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Sociedad Concesionaria Autopista Ce
RUT: 96.945.440-8

Fecha de inicio: 01/01/2005

Fecha de cierre: 31/12/2005

Estado Financiero Individual

Balance

General

ACTIVOS (miles de pesos)

ACTIVOS N°NOTA  al 31/12/2005 al 31/12/2004

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 46.827.467 67.426.186
5.11.10.10 Disponible 293.088 9.016.108
5.11.10.20 Depésito a plazo 30 12.290.081 24.356.322
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 4 8.547.920 18.182.458
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 5 7.708.543 1.599.624
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 5 21.806
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 5 3.953.434 3.784.044
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 6 746.219 609.148

5.11.10.80 Existencias (neto)

5.11.10.90 Impuestos por recuperar 32 2.985.047

5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado

5.11.20.20 Impuestos diferidos

5.11.20.30 Otros activos circulantes 8-9-23 10.281.329 9.878.482
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)

5.11.20.50 Activos para leasing (neto)

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 465.029.637 400.378.006
5.12.10.00 Terrenos
5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura 10 460.262.778 387.356.638
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 10 376.127 410.929
5.12.40.00 Otros activos fijos 10 14.875.787 14.626.034
5.12.50.00 Mayor valor por rentas. téc. del activo fijo
5.12.60.00 Depreciacion acumulada (menos) 10 (10.485.055) (2.015.595)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 39.175.781 39.551.857

5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas

5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades

5.13.10.30 Menor Valor de Inversiones

5.13.10.40 Mayor Valor de Inversiones(menos)

5.13.10.50 Deudores a largo plazo

5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 6 1.190.841 5.433.395
5.13.10.65 Impuestos Diferidos a largo plazo 7 11.867.480
5.13.10.70 Intangibles

5.13.10.80 Amortizacion(menos)

5.13.10.90 Otros 11 37.984.940 22.250.982
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 551.032.885 507.356.049
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PASIVOS (miles de pesos)

PASIVOS N° NOTA  al 31/12/2005 al 31/12/2004
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 23.416.964 39.285.401
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 12 5.055.150 3.232.485

5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo con vencimiento dentro de un afio

5.21.10.30 Obligaciones con el publico (pagarés)

5.21.10.40 Obligaciones con el pablico (bonos) con vencimiento dentro de un afio 14 1.021.526 1.145.393
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio

5.21.10.60 Dividendos por pagar

5.21.10.70 Cuentas por pagar 31 3.879.942 10.959.293
5.21.10.80 Documentos por pagar 438.681 4.189.937
5.21.10.90 Acreedores varios

5.21.20.10 Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 6 12.112.784 17.455.783
5.21.20.20 Provisiones 15 185.905 165.548
5.21.20.30 Retenciones 67.102 122.994
5.21.20.40 Impuesto a la renta 7 26.675 49.267

5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado
5.21.20.60 Impuestos diferidos

5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 13-23 629.199 1.964.701
5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 431.820.333 397.767.616

5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras

5.22.20.00 Obligaciones con el pablico (bonos) largo plazo 14 362.132.762 377.601.599

5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo

5.22.50.00 Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 6 60.710.134 20.106.814
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 15-16 256.918 59.203
5.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo 7 4.028.781
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 17 4.691.738

5.23.00.00 INTERES MINORITARIO

5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 95.795.588 70.303.032
5.24.10.00 Capital pagado 18 65.737.676 65.737.676

5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias

5.24.40.00 Otras reservas
5.24.50.00 Utilidades Retenidas (sumas cddigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 30.057.912 4.565.356
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 4.565.356
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos)
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 25.492.556 4.565.356

5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)
5.24.56.00 (Déficit) Superavit acumulado periodo de desarrollo
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 551.032.885 507.356.049

ESTADOS DE RESULTADOS (miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS N° NOTA 2005 2004
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 18.504.869 (483.238)
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 29.566.229 733.922
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 43.600.509 2.194.153
5.31.11.12 Costos de explotacién (menos) (14.034.280) (1.460.231)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (11.061.360) (1.217.160)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 10.816.446 4.072.547
5.31.12.10 Ingresos financieros 4.228.894 512.462

5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacion

5.31.12.40 Pérdida inversién empresas relacionadas (menos)
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos)

5.31.12.60 Gastos financieros(menos) 11 (3.587.759) (221.224)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacién (menos)
5.31.12.80 Correccion monetaria 19 4.859.355 374.431
5.31.12.90 Diferencias de cambio 20 5.315.956 3.406.878
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 29.321.315 3.589.309
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 7 (3.828.759) 976.047
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERES MINORITARIO 25.492.556 4.565.356
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 25.492.556 4.565.356
5.32.00.00 Amortizacién mayor valor de inversiones
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 25.492.556 4.565.356
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO (miles de pesos)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO-INDIRECTO N° NOTA 2005 2004
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 6.896.970 (231.118)
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 25.492.556 4.565.356

5.50.20.00 Resultado en venta de activos
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 366.156 (3.196.849)
5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio 10 8.184.829 360.090
5.50.30.10 Amortizaci6n de intangibles 831.018
5.50.30.15 Castigos y provisiones 2.356.638 450.721

5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas
5.50.30.30 Amortizacién menor valor de inversiones

5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos)

5.50.30.40 Correcci6n monetaria neta 19 (4.859.355) (374.431)
5.50.30.45 Diferencia de cambio neto 20 (5.315.956) (3.406.878)
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (1.057.369)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo
5.50.40.00 Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.) disminuc (15.201.638) (1.599.625)
5.50.40.10 Deudores por ventas (6.130.725) (1.599.625)
5.50.40.20 Existencias
5.50.40.30 Otros activos (9.070.913)
5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disminuc) (3.760.104)
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion (25.359.217)
5.50.50.20 Intereses por pagar
5.50.50.30 Impuesto a la Renta por pagar (neto) 15.873.669
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 8.710.491
5.50.50.50 I.V.A. y otros similares por pagar (neto) (2.985.047)
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 41.458.328 84.863.430
5.41.12.05 Colocacién de acciones de pago
5.41.12.10 Obtencion de préstamos 11.132.068
5.41.12.15 Obligaciones con el publico
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas 35.446.780 19.696.037
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento 22 26.226.191 86.353.210

5.41.12.35 Pago de dividendos (menos)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos)
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (9.309.528)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el pablico (menos) (20.645.733) (21.185.817)
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacion de acciones (menos)
5.41.12.70 Pago de gastos por emision y colocacion de obligaciones con el publico (menos)
5.41.12.75 Otros desembolsos por financiamiento (menos) 11 (1.391.450)
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (76.513.442) (149.992.542)
5.41.13.05 Ventas de Activo Fijo
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones
5.41.13.20 Recaudacion de préstamos documentados a empresas relacionadas
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas
5.41.13.30 Otros ingresos de inversion
5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos) (73.077.304) (141.540.643)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos)
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos)
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos)
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos)
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos)

5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos) 22 (3.436.138) (8.451.899)
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (28.158.144) (65.360.230)
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (527.306) 2.460.912

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (28.685.450) (62.899.318)
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 59.468.669 122.367.987
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 22 30.783.219 59.468.669
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Notas a los Estados

Financileros

Nota 1

Inscripcion en el registro de
valores

a) Constitucion de la Sociedad y Objeto Social

La Sociedad fue constituida como sociedad anénima
cerrada por escritura publica de fecha 22 de Febrero
de 2001.

El objeto de la sociedad es el disefio, construccion,
conservacion, explotaciéon y operaciéon por concesién
de la obra publica denominada Sistema Norte Sur.

En escritura publica de fecha 31 de Julio de 2001,
otorgada ante el Notario Publico Don José Musalem
Saffie se procedi6 a cambiar el nombre de la Sociedad
por el de Sociedad Concesionaria Autopista Central
S.A., cambio que fue acordado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de Junio de
2001 y aprobado por el Ministerio de Obras Publicas
en su resolucién exenta DGOP Nro.829 de 27 de Julio
de 2001.

b) Inscripcion en el Registro de Valores

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad y las
bases de licitacion del proyecto de concesidn, la
Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores
y Seguros bajo el Nro.746 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.
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Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.

RUT: 96.945.440-8

Fecha de inicio: 01/01/2005
Fecha de cierre: 31/12/2005
Estado Financiero Individual

Nota 2
Criterios contables aplicados

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros que se adjuntan y
a los cuales se refieren las presentes notas, cubren el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
Diciembre de 2005, comparado con el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de Diciembre
de 2004, y entre el 1 de enero y el 31 de Diciembre
de 2005y el 1 y 31 de Diciembre de 2004 para el
estado de resultados.

b) Periodo Preoperativo

Mediante las Resoluciones Exentas DGOP Nros. 2379,
2458, respectivamente de fechas 9 de septiembre de
2004 y 21 de septiembre de 2004, el Director General
de Obras Publicas autoriz6 la puesta en servicio de
los tramos A, C2, D y E de la Obra Publica
Concesionada denominada "'Sistema Norte Sur". A
su vez y mediante Resolucion Exenta DGOP Nro. 3158
de fecha 30 de noviembre de 2004 el Director General
de Obras Publicas autoriz6 la puesta en servicio del
Tramo B1, de la obra publica antes individualizada.

No obstante, el inicio del cobro de los peajes
correspondientes a los Tramos A, C2, D y E fueron
postergados hasta el 30 de Noviembre de 2004
inclusive, mediante las Resoluciones Exentas DGOP
Nros.2380 y 2459 de fecha 9 de septiembre de 2004
y 21 de septiembre de 2004 respectivamente.



Como consecuencia de dicha postergacion de inicio
de cobro de peaje, se generaron pérdidas que debieron
ser compensadas por el MOP a través de un convenio
complementario. Con fecha 31 de Marzo de 2005
esta Sociedad Concesionaria, conjuntamente con el
Ministerio de Obras Publicas (MOP), suscribi6 el
Convenio Complementario Nro. 3 (ver Nota 33), en
virtud del cual el MOP le reconoce a la Sociedad
Concesionaria las pérdidas de ingresos asociadas al
periodo y en los tramos en los que se suspendio el
cobro del peaje.

Asimismo, en dicho convenio se acuerda la aceleracién
de las obras correspondientes a los tramos B1, B2 y
C1 a objeto de disponer en el menor plazo posible de
la total liberacién de las vias expresas correspondientes
al eje Norte Sur. Los perjuicios derivados de dicha
aceleracion son igualmente compensados en virtud
del convenio complementario antes individualizado.

A contar del 1 de Diciembre de 2004 la Sociedad
Concesionaria inicio el cobro del peaje en los tramos
A, B1, C2, Dy Eydesde el 21 de abril de 2005 los
tramos B2 y C1, encontrandose, en consecuencia los
mismos en plena explotacion, segun Resolucion Exenta
DGOP Nro.984 del 19 de Abril de 2005.

c) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2005
y 2004 han sido preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas e instrucciones especificas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de
existir discrepancias, primaran las normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros sobre
las primeras.

d) Bases de presentacion

Con el objeto de facilitar la comparacion, las cifras de
los estados financieros del ejercicio anterior fueron
actualizadas extracontablemente en el porcentaje de
variacion del Indice de Precios al Consumidor para el
ejercicio, el que ascendié a un 3,6%.

e) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para
reconocer los efectos de la variacién en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos
ejercicios. Para estos efectos se han aplicado las
disposiciones vigentes que establecen que los activos
y pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio y
el patrimonio inicial y sus variaciones, deben
actualizarse con efecto en resultados. El indice aplicado
fue el Indice de Precios al Consumidor publicado por
el Instituto Nacional de Estadisticas, que aplicado con
desfase de un mes experiment6 una variacién del
3,6% para el ejercicio (2,5% para el ejercicio 2004).

f) Bases de conversion

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en
moneda extranjera y unidades de fomento han sido
expresados en moneda corriente de acuerdo a las
siguientes paridades:

$ por unidad

2005 2004
Unidad de fomento (UF) 17.974,81 17.317,05
Dolar estadounidense (US$) 512,50 557,40
Euro 606,08 760,13
Corona Sueca 64,49 84,26

g) Depdsitos a plazo

La inversion en depositos a plazo incluye el capital
invertido mas reajustes e intereses devengados al cierre
de cada ejercicio.

h) Valores negociables

Bajo este titulo se presentan cuotas de fondos mutuos
valorizadas al valor de la respectiva cuota al cierre de
cada ejercicio.

i) Estimacion de deudas incobrables

La Sociedad registra provision para deudas de dudosa
recuperabilidad en base a antecedentes relevantes y
evaluacion de la cartera de clientes.

j) Otros activos circulantes

Bajo este rubro se presentan titulos adquiridos con
compromiso de retroventa, que han sido registrados
a su valor de compra mas reajustes e intereses
devengados al cierre de cada ejercicio. Adicionalmente,
bajo este rubro se presentan contratos de derivados
cuyo criterio contable aplicado se describe en (Nota
2s).

k) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de
adquisicion corregido monetariamente.

De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico Nro.
67 del Colegio de Contadores de Chile A.G., bajo
Construccion y obras de infraestructura (Activo fijo
en concesion) se incluyen todos aquellos costos
relacionados con la construccion de la obra publica
denominada Sistema Norte Sur. Ademas, por la
aplicacion del Boletin Técnico Nro. 67 del Colegio de
Contadores de Chile A.G., los ingresos y gastos
financieros generados durante el periodo de
construccion son considerados como un menor o
mayor costo del proyecto respectivamente, asi como
todo otro concepto que se reflejaba en el Estado de
déficit acumulado durante el periodo de desarrollo,
es incorporado como menor o mayor activo fijo durante
el periodo de construccion.
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I) Depreciacién activo fijo

De acuerdo a lo sefialado por el Boletin Técnico Nro.
67 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la
depreciacion del rubro Construccidon y obras de
infraestructura (Activo fijo en concesion) se registrara
al momento de comenzar su explotacion, de acuerdo
al flujo vehicular que se genere durante el periodo de
explotacién, hasta el término de la concesion.

Los costos relacionados con los tramos: A, B1, B2, C1,
C2, Dy E son depreciados con cargo a resultados
desde el momento que la Sociedad comenz6 el cobro
de peajes. Dicha depreciacién ha sido calculada de
acuerdo al flujo de ingresos.

Los otros bienes del activo fijo se deprecian en forma
lineal en base a los afios de vida util remanente de los
bienes.

m) Provision de vacaciones

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico Nro.
47 emitido por el Colegio de Contadores de Chile
A.G., la Sociedad reconoce el costo por las vacaciones
del personal sobre base devengada.

n) Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias
en base a las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las
diferencias entre el balance financiero y el balance
tributario, se registran por todas las diferencias
temporarias, considerando la tasa de impuesto que
estara vigente a la fecha estimada de reverso, conforme
a lo establecido en el Boletin Técnico Nro. 60 del
Colegio de Contadores de Chile A.G.

0) Obligaciones con el publico ( bonos)

Se presentan en este rubro la obligacion por la
colocacion de bonos emitidos por la Sociedad en
diciembre de 2003, valorizados a su Valor Justo (Fair
Value) segun las normas establecidas en el Boletin
Técnico Nro. 57 del Colegio de Contadores de Chile.

p) Indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad ha registrado la obligaciéon por
indemnizaciones por afos de servicio, la cual ha sido
provisionada de acuerdo al método del valor corriente,
considerando el tope establecido en la ley y el periodo
del contrato de concesion.
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q) Etapa de desarrollo

En virtud de lo establecido en la Circular Nro. 981 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha
28 de Diciembre de 1990, la Sociedad debe presentar
Estado de Déficit Acumulado durante el periodo de
desarrollo. Sin embargo, la Sociedad se acogi6 a lo
dispuesto en el Boletin Técnico Nro. 67 del Colegio
de Contadores de Chile A.G., para aquellos tramos
de la concesion que se encuentran en etapa de
construccion. Al 31 de Diciembre de 2005 los tramos
en construccion son F1, F2 y G y se espera su puesta
en servicio el primer semestre del afio 2006.

r) Estado de flujos de efectivo

Para los efectos de la preparacion del estado de flujos
de efectivo, se ha considerado como efectivo
equivalente todas aquellas inversiones financieras de
corto plazo que se efectian como parte de la
administracion habitual de los excedentes de caja,
incluyendo los instrumentos adquiridos bajo pactos,
existiendo la intencion de efectuar dicha conversion
en un plazo no superior a 90 dias.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados
con el giro social y en general todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o
financiamientos.

s) Contratos de derivados

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad
mantiene contratos de Forward de moneda extranjera
y adicionalmente al 31 de Diciembre de 2005,
mantiene un contrato de Cross Currency Swap, los
cuales se encuentran registrados de acuerdo a lo
establecido en el Boletin Técnico Nro.57 del Colegio
de Contadores de Chile A.G.

Su efecto se describe en los rubros Otros activos
circulantes, Activo fijo, Otros activos, Otros pasivos
circulantes y Otros pasivos de largo plazo.

Todas las operaciones vigentes corresponden a
transacciones esperadas y a partidas existentes en el
caso del Cross Currency Swap.

t) Provisiéon mantenimiento mayor

Bajo el rubro provisiones se incluye el reconocimiento
de la obligacion por parte de la Sociedad de mantener
y reparar las obras durante el periodo de la explotacion,
en conformidad a los estandares de calidad establecidos
en las Bases de Licitacion. El método utilizado para
su registro es de acuerdo al flujo de ingresos.



u) Ingresos de explotacion

Bajo este rubro se incluyen los ingresos por concepto
de peajes de los tramos A,B1,B2,C1,C2,D y E, pases
diarios e indemnizaciones por TAG, que la Sociedad
ha prestado, de acuerdo a las Bases de Licitacion del
Sistema Norte Sur. Dichos ingresos se reconocen en
resultados de explotacion por el total de peajes
devengados al cierre de cada ejercicio.

Adicionalmente, se incluyen compensaciones asociadas
a convenio complementario Nro.3, asociadas a pérdidas
de ingresos (ver Nota 33).

v) Otros Activos

Bajo este rubro se encuentran cuentas por cobrar con
el Ministerio de Obras Publicas relacionadas con
Convenio Complementario Nro. 1 y 3 ( ver Nota 33).

Adicionalmente en este rubro se incluyen gastos
financieros reales diferidos asociados al financiamiento
de la obra en concesion. Este activo se amortiza con
cargo a resultados en el periodo de duracién de la
concesion, sobre la base del flujo vehicular.

Nota 3
Cambios contables

La Sociedad no ha efectuado cambios contables en
relacién al ejercicio anterior, que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los presentes
estados financieros al 31 de Diciembre de 2005.

Nota 4
Valores negociables

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad mantiene
M$8.547.920 ( M$18.182.458 en 2004)
correspondiente a inversion en Money Market Fund
(Offshore) denominado Federated Short-Term US Prime
Fund, Institutional Service Series (293) equivalentes a
US$16.678.867,45 (US$31.486.608,26 en 2004) con
un valor unitario de US$1 por cuota.

Instrumentos Valor Contable

31/12/2005 31/12/2004
M$ M$

Acciones

Bonos

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion 8.547.920 18.182.458

Pagares de oferta pablica

Letras hipotecarias

Total Valores Negociables 8.547.920 18.182.458

Nota 5
Deudores de corto y largo plazo

Los saldos al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 se
resumen en cuadro adjunto

El detalle de Deudores Varios es el siguiente:

2005 2004

M$ M$
IVA por cobrar al MOP 3.937.269 3.756.217
Anticipo a proveedores 14.153
Otros 2.012 27.827
Total 3.953.434 3.784.044

El criterio para la recuperacion del IVA crédito por
cobrar al MOP se encuentra normado en el punto
1.12.3 de las bases de licitacion, y establece que el
servicio de construccion debera ser facturado al MOP
cada cuatro meses, y de acuerdo al estado de avance
de las obras, disponiendo el Inspector Fiscal un plazo
de 30 dias para aprobarlos y el pago de IVA por parte
del MOP se realizara dentro de los siguientes 30 dias
de la aprobacion.

No existen eventuales provisiones por incobrabilidad
para deudores varios.
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Deudores de corto y largo plazo (miles de pesos)

RUBRO CIRCULANTES LARGO PLAZO
RESERINIES Mas de 90 hasta 1 afio Subtotal Total Circulante (neto)

31/12/2005  31/12/2004  31/12/2005  31/12/2004 31/12/2005  31/12/2004  31/12/2005 31/12/2004

Deudores por Ventas 9.270.930 2.029.626 0 0 9.270.930 7.708.543 1.599.624 0 0
Est.deud.incobrables 1.562.387 0 0 0 0
Doctos. por cobrar 98.060 0 0 0 98.060 21.806 0 0 0
Est.deud.incobrables 76.254 0 0 0 0
Deudores varios 0 0 3.953.434 3.784.044 3.953.434 3.953.434 3.784.044 0 0
Est.deud.incobrables 0 0 0 0 0
Total deudores a largo plazo 0 0

Nota 6

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se
detallan en cuadro adjunto.

Las condiciones de cobro por las operaciones del largo
plazo con Constructora Norte Sur S.A. se reajustan a través
de la variacion de la Unidad de Fomento y Ddlares
Estadounidenses. La aplicacion de intereses y su vencimiento
se establece en el contrato de construccion. En cuanto al
pasivo de corto plazo mantenido con dicha sociedad
relacionada corresponden a los avances de obra ejecutados
y obras adicionales (ver Nota 10).

Documentos y Cuentas por Cobrar (miles de pesos)

RUT Sociedad
96945830-6 CONSTRUCTORA NORTE SUR 729.430
59090630-1 SICE DYCTEL AGENCIA EN CHILE S.A. 16.789
96853270-7 ACS CHILE SA.

TOTALES 746.219

Documentos y Cuentas por Pagar (miles de pesos)

RUT Sociedad
96945830-6 Constructora Norte Sur S.A. 8.917.272
0-E Dragados Concesiones De Infraestructuras 1.043.620
0-E Skanska Bot Ab 776.414
59023200-9 Grupo Dragados S.A. 0
59090630-1 Sice Dyctel Agencia En Chile S.A. 1.066.571
96814430-8 Inversiones Nocedal 0
96931460-6 Skanska Infraestructure Development (Chile) S.A. 271.567
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A. 0
93706000-9 Empresa Constructora Brotec S.A. 0
88277600-K Demarco 24.687
96853270-7 Acs Chile S.A. 12.253
96873140-8 Sociedad Concesionaria Rutas Del Pacifico S.A. 400
TOTALES 12.112.784
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Adicionalmente, las operaciones del largo plazo con Sice
Dyctel Agencia en Chile S.A. se reajustan a través de la
variacion del Euro, sin la aplicacion de intereses y su
vencimiento se establece en el contrato de construccion.

La Sociedad mantiene una deuda subordinada reajustable
en Unidades de Fomento, mas intereses, con las
Sociedades:Inversiones Nocedal, Skanska Infraestructure
Development (CHILE)S.A, Constructora Belfi S.A. y
Constructora Brotec S.A. que se presenta en Pasivo a largo
plazo con el objeto de financiar costos del proyecto (ver
Nota 24 E g).

Corto Plazo Largo Plazo
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

555.198 983.881 5.068.139
53.950 206.960 365.135

0 121

609.148 1.190.841 5.433.395

Corto Plazo Largo Plazo
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

12.694.589 0 0
1.336.898 0 0
362.794 0 0
18.004 0 0
2.687.574 0 0
0 29.141.053 9.651.271
330.972 29.140.644 9.651.271
0 1.214.227 402.136
0 1.214.210 402.136

24.952
17.455.783 60.710.134 20.106.814



Transacciones

AR 1/12/2 1/12/2004
Sociedad RUT Na%jeral'laeza DESCI'IpCIOFI_ ge la = / en resultados - Eecn resultados
relacion transaccion M&réto (cargoh)/llgbono) M'&r;;to (cargo)/gbono)
SKANSKA PROJEKTUTVECKLING SVERIGE AB 59086850-7  ACCIONISTA  SERVICIOS DE ADMINISTRACION 578.350 (360.312) 681.123 0
SKANSKA PROJEKTUTVECKLING SVERIGE AB 59086850-7  ACCIONISTA  RECUPERACION DE GASTOS 536 (334) 44,535 0
GRUPO DRAGADOS S.A. 59023200-9  ACCIONISTA  SERVICIOS DE ADMINISTRACION 0 0 278.866 0
GRUPO DRAGADOS S.A. 59023200-9 ACCIONISTA  RECUPERACION GASTOS 0 0 24378 0
CONSTRUCTORA NORTE SUR S.A. 96945830-6  INDIRECTA  CONSTRUCCION OBRA 56.504.577 0 74.877.411 0
CONSTRUCTORA NORTE SUR S.A. 96945830-6  INDIRECTA  OBRAS ADICIONALES 2.905.071 0 4.152.600 0
CONSTRUCTORA NORTE SUR S.A. 96945830-6  INDIRECTA  RETENCIONES POR AVANCE OBRA 2.971.699 0 2.828.642 0
SICE DYCTEL AGENCIA EN CHILE S.A. 59090630-1  INDIRECTA  CONSTRUCCION OBRA 3.512.824 0 10.513.940 0
SICE DYCTEL AGENCIA EN CHILE S.A. 59090630-1  INDIRECTA  RECUPERACION DE GASTOS 8.617 (5.368) 258.050 0
SKANSKA BOT AB 0-E INDIRECTA  ASESORIA TECNICA 246.233 (153.403) 1.376.939 0
DRAGADOS CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS 0-E INDIRECTA ~ ASESORIA TECNICA 517.800 (322.589) 1.359.978 0
TAG RED SAA. 99533430-5  INDIRECTA  RECUPERACION DE GASTOS 0 0 32.239 0
TAG RED SA. 99533430-5  INDIRECTA  SERVICIOS DE DESARROLLO 0 0 17.154 0
CONSTRUCTORA BELFI BROTEC LTDA 77606930-2  INDIRECTA  TRASLADO REDES SERVICIOS SECOS 0 0 74.207 0
CONSTRCTORA BELFI S.A. 92562000-9 ACCIONISTA  RECUPERACION DE GASTOS 0 0 393.920 0
CONSTRUCTORA BROTEC S.A. 93706000-9 ACCIONISTA  RECUPERACION DE GASTOS 0 0 393.920 0
INVERSIONES NOCEDAL S.A. 96814430-8 ACCIONISTA  PRESTAMOS 17.014.452 (1.187.691) 9.454.098 0
CONSTRCTORA BELFI S.A. 92562000-9 ACCIONISTA  PRESTAMOS 708.938 (49.487) 393.920 0
CONSTRUCTORA BROTEC S.A. 93706000-9 ACCIONISTA  PRESTAMOS 708.938 (49.487) 393.920 0
SKANSKA INFRAESTRUCTURE DEVELOPMENT (CHILE) S.A.  96931460-6 ACCIONISTA  PRESTAMOS 17.014.452 (1.187.691) 9.454.098 0
ACS CHILES.A. 96853270-7 INDIRECTA RECUPERACION DE GASTOS 6.354 (3.958) 21.203
ACS CHILES.A. 96853270-7 INDIRECTA SERVICIOS DE ADMINISTRACION 519.170 (323.443) 350.238
DEMARCO 88277600-K  INDIRECTA  SERVICIOS BARRIDO 164.025 (102.188) 45.988
DYCTEL INFRAESTRUCTURA DE TELECOMUNICACIONES S.A. 59060770-3  INDIRECTA  TRASLADO REDES 0 0 188.951 0
SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO S.A. 96873140-8  INDIRECTA  ARRIENDOS 1.840 (1.146)
SKANSKA INFRAESTRUCTURE DEVELOPMENT (CHILE) S.A.  96931460-6  ACCIONISTA  ASESORIA TECNICA 271.567 (169.186)
. . . 2005 2004
Impuestos diferidos e impuestos M$ M$
a | arenta Gasto tributario corriente (1) (26.675) (49.267)
Efecto por activos o pasivos por
Impuestos diferidos del ejercicio (2) (3.171.310) 1.197.373
Pérdida por disminucion pérdidas tributarias(2) ~ (2.477.307) 851.974
a) Informacién General Otros cargos o abonos de la cuenta (2) (40.195)
Ajuste gastos tributario 33.803
Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad no ha Totales (5.675.292) 1.993.688

provisionado Impuesto a la Renta de Primera Categoria
por presentar pérdidas tributarias acumuladas
ascendentes a M$ 62.056.758 (M$ 76.629.153 en
2004).

(1) Al 31 de Diciembre de 2005 el gasto tributario

corriente se registr6 completamente en resultados.

Al 31 de Diciembre de 2004 se activé en un 100%

como asi también el ajuste del gasto tributario.
Adicionalmente, al 31 de Diciembre de 2005, la
Sociedad constituyé una provisién ascendente a
M$26.675 (M$ 49.267 en 2004) por concepto de
Impuesto Unico Articulo Nro. 21 de la Ley de la Renta
y dicho monto se presenta bajo Impuesto a la renta
en el pasivo circulante.

(2) Adicionalmente, por el periodo comprendido entre
el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2005 la
Sociedad ha cargado a resultados el 67,31% del
efecto por impuestos diferidos del ejercicio por un
monto total de M$3.802.084. El 32,69% restante
se encuentra registrado como un mayor costo de
la inversién activado en Construccion y Obras de

b) Impuestos diferidos
Infraestructura, (ver Nota 10).

Los impuestos diferidos contabilizados conforme al
criterio descrito en Nota 2 n, se detallan en cuadros
adjuntos.

El valor total de los impuestos diferidos e impuestos
a la renta se detalla a continuacion:

Al 31 de Diciembre de 2004 la Sociedad aboné a
resultados el 48,58% del efecto de impuestos
diferidos. El 51,429% restante se activo por
encontrarse la Sociedad en etapa de construccién
M$1.017.643.
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Impuestos Diferidos (miles de pesos)

31/12/2005
Impuesto Diferido Activo

Conceptos

Corto Plazo  Largo Plazo

Corto Plazo

Diferencias Temporarias

Provisién cuentas incobrables 0 278.569
Ingresos Anticipados 0 0
Provisién de vacaciones 0 31.604
Amortizacion intangibles 0 0
Activos en leasing 0 0
Gastos de fabricacion 0 0
Depreciacion Activo Fijo 0 0
Indemnizacion afios de servicio 0 12.289
Otros eventos 0 0
Gastos Financieros Diferidos 0 0
Perdida Tributaria 0 10.549.649
Provisién Mantenimiento 31.387
Otros Ingresos Abonados en Obra 450.261

Gastos Colocacién Bonos 0

Instrumentos de Derivados 416.465
Provisién Bonos 36.669
Otros

Cuentas complementarias-neto de amortiza 0 0
Provisién de valuacion 0 0
Totales 0 11.806.893

Impuestos a la Renta (miles de pesos)

Item

Gasto tributario corriente (provisién impuesto)

Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior)

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Beneficio tributario por perdidas tributarias

Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de evaluacion

Otros cargos 0 ahonos en la cuenta
Totales

Nota 8
Otros activos circulantes

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad mantiene
contratos de Forward de moneda extranjera que se
encuentran registrados de acuerdo a lo establecido
en el Boletin Técnico Nro.57 del Colegio de Contadores
de Chile A.G. correspondientes a resultados por
partidas esperadas (ver Nota 23) y valorizados de
acuerdo a lo sefialado en Nota 2 s.
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31/12/2004
Impuesto Diferido Pasivo Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo
Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo
0 0 0 76.623 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 28.143 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 3.621.016 0 0 0 0
0 0 0 8.788 0 0
0 0 0 0 0 0
0 2.341.797 0 0 0 1.273.030
0 0 0 13.026.956 0 0
9.872.861
0 0 0 0 0 0
0 0
0 15.835.674 13.140.510 0 1.273.030
31/12/2005 31/12/2004

(26.675) 0

0 0

(2.134.609) 581.684

(1.667.475) 413.889

0 0

0 0

0 (19.526)

(3.828.759) 976.047

Adicionalmente, se incluyen titulos adquiridos con
compromiso de retroventa valorizados de acuerdo a
lo sefialado en Nota 2 j y se detallan en Nota 9.

El detalle de los Otros activos circulantes se presenta
a continuacion:

2005 2004

M$ M$
Contratos futuro 629.199 1.964.701
Titulos adquiridos con compromiso de 9.652.130 7.913.781
retroventa
Total 10.281.329 9.878.482



Nota 9

Informacion sobre operaciones de compromiso de compra,
compromisos de venta, venta con compromiso de recompray compra
con compromiso de retroventa de titulos o valores mobiliarios.

El detalle de las operaciones con compromiso de
retroventa al 31 de Diciembre de 2005, se detallan en
cuadro anexo.

Operaciones de Venta con Compromiso de Recompra (VRC)
y de Compra con Compromiso de Retroventa (CRV)

Fechas Moneda Valor Tasa  Valor final Identificacion Valor de
Caodigo - . Contraparte de origen  suscripcion M$ de Instrumentos Mercado
CRV 15-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 2.331.951 037 2.337.128 PRC 2.336.840
CRV 16-12-2005  09-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 628.078 0,36 629.887 PRC 629.284
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 148.843 037 148.972 PRC 148.953
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 148.246 037 148.374 PRC 148.355
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 111.346 037 111.442 PRC 111.429
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 196.244 037 196.413 PRC 196.389
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 121.119 037 121.223 PRC 121.208
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 181.685 0,37 181.841 PRC 181.819
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 197.661 0,37 197.832 PRC 197.807
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 725.978 0,37 726.604 CERO 726515
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 77.470 0,37 71.537 PRC 77.521
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 1.982.342 0,37 1.984.054 BCP 1.983.809
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 98.814 0,37 98.899 PRC 98.887
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 6.229 0,37 6.235 CERO 6.234
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 74.735 0,37 74.799 PRC 74.790
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 98.124 0,37 98.209 PRC 98.197
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 2470 0,37 2472 PRC 2472
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 60.020 0,37 60.072 PRC 60.065
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 142.864 0,37 142.987 PRC 142.970
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 143.641 0,37 143.765 PRC 143.747
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 1.430 0,37 1431 CERO 1431
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLp 175 0,37 176 CERO 176
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 21.726 0,37 21.744 BCP 21.742
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 32.588 0,37 32,616 BCP 32612
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 118.181 0,37 118.283 BCP 118.269
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 3.245 0,37 3.248 CERO 3.247
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 15.927 0,37 15.941 BCP 15.939
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 20.971 0,37 20.989 BCP 20.986
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 10.857 0,37 10.866 BCP 10.865
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 112.979 0,37 113.077 BCP 113.063
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 10.271 0,37 10.280 BCP 10.278
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 4,562 0,37 4.566 CERO 4.566
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 5.138 0,37 5.143 BCP 5.142
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 2590 0,37 2.592 CERO 2591
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 493.337 0,37 493,519 BCP 493.459
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 4.933 0,37 4.935 CERO 4.934
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 41.967 0,37 41.983 BCP 41977
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 4.205 0,37 4.206 CERO 4.206
CRV 26-12-2005  02-01-2006  CITIBANK N.A. AGENCIA CLP 1.259.039 037 1.259.505 BCP 1.259.350
TOTALES 9.641.981 9.653.845 9.652.130
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Nota 10 (1) Bajo Construccion y obras de infraestructura se
incluyen los siguientes conceptos:

Activos fijos

Saldos al Saldos al
31/12/2005 31/12/2004
M$ M$
De acuerdo a lo descrito en Nota 2 k e |, la compaosicion Obra consirida 284300479 230131.027
.. Mantenimiento 2.194.006 2.194.006
de gsta} cuenta al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 es Seguros 736.315 736.315
la siguiente: Expropiaciones 27.348.187 27.348.187
ACTIVO FIJO Saldos al Saldosal 290l MOP por
31/12/2005 31/12/2004  Estudios Vialidad
M$ M$ Complementaria y Compensaciones 6.542.452 6.542.452
Construccion y Obras de Infraestructura(1) 460.262.778 387.356.638 Pago al MOP por
Magquinarias y Equipos 376.127 410.929 Administracion y Control Contrato Concesion 3.334.653 3.334.653
Otros activos fijos 14.875.787 14.626.034 Otros Gastos
Total activos fijos 475.514.692 402.393.601 Compensacion Convenio Complementario Nro.1 (15.599.893) (15.599.893)
Compensacion Televias adicionales (2) (3.594.962)
DEPRECIACION ACUMULADA Edificio 5114771 5.042.051
Construccion y Obras de Infraestructura (5.183.354) (87.312) Gastos Financieros 38.682.053 32.326.824
Magquinarias y Equipos (73.318) (6.455) Perdida Valor Colocacion Bonos (3) 9.561.034 9.561.034
Otros activos fijos (2.928.157) (266.323) Gastos Diferidos Colocacion Bonos (3) 60.280.262 60.280.262
Total depreciacién explotacién del ejercicio (8.184.829) (360.090)
Construccion y Obras de Infraestructura (41.355) - Activacion Superavit del periodo (Boletin Técnico Nro. 67):
Maquinarias y Equipos (24.439) (117.653) Déficit Acumulado Ejercicio Anterior 25.459.720 15.769.887
Otros activos fijos (218.837) (803.654) Ingresos Financieros (2.167.556) (1.218.100)
Total depreciacion activada del ejercicio (284.631) (921.307) Remuneraciones 1.354.361 5.157.765
Asesores 568.701 3.063.134
Total depreciacion ejercicio anterior (2.015.595) (734.198) Estudios 510.639 1.901.138
Total depreciacion (10.485.055) (2.015.595) Servicios Varios 4.746 54.146
Total activo fijo neto 465.029.637 400.378.006 Gastos Generales 1.108.908 9.846.956
Contratos Futuro ( Forward) 1.336.464 (595.725)
Depreciacion 321.936 921.308
Impuesto a la Renta 11.626.368 (1.017.643)
Diferencia de Cambios (964.051) (4.829.943)
Correccion Monetaria 2.203.185 (3.593.203)
Total 460.262.778 387.356.638

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad tiene habilitada
para la explotacion los tramos A, B1, B2, C1, C2, D
y E lo cual ha dado continuidad al Sistema Norte Sur.
Solo restan por concluir los tramos F1, F2 y G.

A consecuencia de lo anterior, el total invertido en
Construccion y Obras de Infraestructura se desglosa

como sigue:
2005 2004
M$ M$
Explotacion 348.881.590 202.954.337
Construccion 111.381.188 184.402.301
460.262.778 387.356.638

(2) Corresponde a compensacién de UF 200.000 por
concepto de la mayor inversion y gastos asociados
a la adquisicién, distribucién, mantencién y otros
que de conformidad a las normas del contrato de
concesion corresponda, de los televias adicionales
distribuidos, incluidos en DGOP Nro. 3708 de 30
de Noviembre de 2005 (Ver Notas 11 y 24).

(3) Corresponden a gastos de colocacion y pérdidas
diferidas por la emisién y colocacién de bonos en
délares y unidades de fomento asociados al
financiamiento de la obra en concesion (Ver Nota
21)
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Nota 11
Otros (Activos)

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad
presenta dentro de Otros activos de largo plazo:

2005 2004

M$ M$
Gastos financieros diferidos (1) 13.775.276 1.057.370
Cuentas por Cobrar MOP (2) 20.722.467 19.769.562
Combitech Traffic Systems A.B.(3) 594.435 994.818
Ajuste fair value Swap (4) 1.086.353 -
Seguros 269.532 369.378
Deudores varios (5) 90.385 -
Otros 55.042 59.854
Gastos Diferidos Colocacion Swap (6) 1.391.450 -
Total 37.984.940 22.250.982

(1) Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2005
la Sociedad ha registrado en forma ponderada el
62,30% de los intereses devengados de las
obligaciones con el publico por un monto
ascendente a M$17.812.847, posteriormente
dichos gastos se han activado en funcion del flujo
de ingresos procediendo a diferir un monto
ascendente a M$12.754.650 (M$1.020.627
histérico en 2004). El 35,70% restante se encuentra
registrado como un mayor costo de inversion
activado bajo el rubro Construcciéon y Obras de
Infraestructura.

La amortizacién de los gastos financieros diferidos
origin6 un cargo a resultados del ejercicio por
M$5.058.197 (M$206.261 en 2004), el cual fue
calculado en funcién del flujo de ingresos y se
presenta formando parte del rubro Gastos
financieros del Estado de Resultados.

(2) Corresponden a las obras ejecutadas por la Sociedad
relacionada Constructora Norte Sur S.A., por
mandato del MOP, que serdn cobradas de acuerdo
al Convenio Complementario Nro.1 por un total
de M$12.843.686 (M$13.599.343 en 2004).

En este convenio complementario, la Sociedad
obtuvo compensaciones financieras con el MOP,
las que consisten en un pago anual desde el afio
2003 hasta 2011, por los costos de ingenieria y
construccién por traslados de servicios secos y
himedos, costos financieros, obras adicionales
(Colectores Aguas Lluvia) y gastos generales de
gestion.

Adicionalmente, se incluyen cuentas por cobrar
relacionadas a compensaciones de Convenio
Complementario Nro.3 equivalentes a M$4.283.819
(M$6.170.219 en 2004) por: las pérdidas de
ingresos asociadas a los tramos A,C2, Dy E, en
los que se suspendi6 el cobro del peaje y
aceleracion de obras correspondientes a los tramos
B1, B2 y C1 para disponer en el menor plazo posible
de la total liberacién de las vias expresas
correspondientes al eje Norte Sur y los perjuicios
derivados de dicha aceleracion.

A la fecha el MOP ha emitido resoluciones
Nros.230-440-442-599-600-602-636-717-1340-
1387-1472-1498-1765-1994-2278-2353- 2354-
2472-2523-2557-2621-2920-2938-3246-3299-
3508 y 3555 aprobando el pago de obras e
intereses, las cuales la Sociedad ha vendido a
Banchile Factoring S.A. por un total de
M$106.547.077 acumulado (M$19.496.527 en
2005) por las que le han descontado comisiones
por M$1.649.894 acumulado (M$ 301.906 en
2005) correspondientes a Convenios
Complementarios 1y 3.

Incluye compensacion de UF 200.000 por concepto
de la mayor inversidn y gastos asociados a la
adquisicién, distribucidon, mantencion y otros que
de conformidad a las normas del contrato de
concesion corresponda, de los televias adicionales
distribuidos, incluidos en DGOP Nro. 3708 de 30
de Noviembre de 2005.

(3) Anticipo de contrato de disefio Ingenieria,

Suministro, Instalacién,Puesta en marcha y pruebas
sistemas integrados de Cobro de Peaje y Gestion
de transito a Combitech Traffic Systems A.B.

(4) Corresponde a ajuste por diferencias entre fair

values, informados por ICO, al 5 de Octubre de
2005 y al 31 de Diciembre de 2005 (ver Nota 23
y 24).

(5) Corresponde a la valoracion del Cross Currency

Swap informado por ICO, y que corresponde a la
obligacién de éste con la Sociedad por un monto
de US$ 176.360,72 que al tipo de cambio de cierre
representan M$90.385.

(6) Corresponden a gastos asociados a la emision del

contrato SWAP establecido con ICO (Instituto de
Crédito Oficial- Espafa) (Ver Nota 21).
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Nota 12

Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

Con fecha 22 de Marzo de 2004 la Sociedad celebro
contrato con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile
con el objeto de financiar el IVA originado con motivo
de la construccién de las obras o de la explotacién de
las mismas, la linea de crédito que tiene el caracter

de rotativa, asciende a un total de UF960.000, con
una tasa de interés que se calcula considerando la
tasa TAB Nominal a 30 dias mas 1.4% de Spread.
Al 31 de Diciembre de 2005 se han utilizado
UF280.306,19.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo (miles de pesos)

TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE

BANCO O INSTITUCION Dolares Euros

RUT FINANCIERA

Yenes

Otras monedas UF

$no

reajustable TOTALES

extranjeras

31/12/05 31/12/04 |31/12/05 31/12/04|31/12/05 31/12/04|31/12/0531/12/04]  31/12/05 31/12/04 |31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04

Corto Plazo (c6digo 5.21.10.10)
97032000-8  BBVA 0
Otros 0
TOTALES 0
0

o O o o

Monto capital adeudado

o o © o o
o o ©o o o
o o © o o

Tasa int prom anual
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0,0000

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100,0000

Nota 13
Otros Pasivos Circulantes

Al 31 de Diciembre de 2005 se incluyen M$629.199
(M$1.964.701 en 2004) que corresponden a
diferencias netas en contra con diversas instituciones
financieras, por contratos de compraventa de forward
de moneda extranjera, de conformidad a las
disposiciones del Capitulo 1ll.D.1. del Compendio de
Normas Financieras, del Capitulo IX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales y de cualquier
otra regulacion cambiaria del Banco Central de Chile,
con el objeto de resguardar del riesgo cambiarios los
contratos en moneda que ha suscrito la Sociedad (Ver
Nota 23).
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o o ©o o o

0 0  5.055.150 3.232.485 0 0 5.055.150 3.232.485
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 5.055.150 3.232.485 0 0 5.055.150 3.232.485
0 0 5038451 3.110.000 0 0 5.038.451 3.110.000
0 0 7,46% TAB+1,4 0 0
Nota 14

Obligaciones con el publico corto
y largo plazo (pagarés y bonos)

La Sociedad realiz6 una emision y colocacién de bonos
asegurados por MBIA Insurance Corporation (""MBIA™)
en las siguientes condiciones: (a) en Chile por un total
de UF 13.000.500 a una tasa de 5,30% anual y con
vencimiento el 15 de diciembre de 2026, conforme al
Contrato de Emision de Bonos que consta en Escritura
Publica de fecha 25 de Septiembre de 2003, modificado
posteriormente por Escritura Publica de fecha 30 de
octubre de 2003, ambas otorgadas en la Notaria de
don Ivan Torrealba Aceverdo, suscrito entre la Sociedad,
el Banco de Chile como Representante de los Futuros
Tenedores de Bonos UF y el Banco BICE, como
Administrador Extraordinario y Custodio, en adelante
los ""Bonos UF", las cuotas de capital tienen sus
vencimientos en forma semestral a contar de Junio de
2010 hasta el 2026, los intereses tienen su vencimiento
en forma semestral a partir de Junio 2004 hasta el



2026, y (b) en los Estados Unidos de América por un
monto total de US$ 250.000.000 a una tasa de 6,223%
y con vencimiento al afio 2026, conforme al contrato
"Master Trust Indenture' de fecha 15 de diciembre
de 2003 suscrito entre la Sociedad, Citibank, N.A.,
como el "U.S. Trustee™ y el ""U.S. Depositary for the
U.S. Trustee", Citibank, N.A., Agencia en Chile, como
el "Chilean Depositary for the U.S. Trustee™ y el "First
Supplemental Indenture' de fecha 15 de diciembre
de 2003, suscrito entre la Sociedad, Citibank, N.A.,
como "U.S. Trustee™ y ""U.S. Depositary for the U.S.
Trustee™, Citibank, N.A., Agencia en Chile, como
"Chilean Depositary for the U.S. Trustee™ y la
Compafiia de Seguros MBIA, en adelante los ""Bonos
USD", las cuotas de capital tienen sus vencimientos
en forma semestral a contar de Junio de 2010 hasta
el 2026,los intereses tienen su vencimiento en forma
semestral a partir de Junio 2004 hasta el 2026 y las
comisiones tienen su vencimiento en forma semestral
a partir de Junio 2007.

La Sociedad ha valorizado la emision de bonos en
délares al 31 de diciembre de 2005 al fair value (valor
justo) informado por Instituto de Crédito Oficial de
Espafia ( ICO ),siguiendo las normas del Boletin Técnico
Nro.57, y en concordancia con lo sefialado en la Nota
23y 24.

Bonos
loenfcin el S Moo ot Tea e
Bonos largo plazo - porcion corto plazo
359 A-1-2 13.000.500 UF 543
359 A1 250.000.000 DOLARES 6.223
Total - porcién corto plazo
Bonos largo plazo
359 A-1-2 13.000.500 UF 5.3
359 A1 250.000.000 DOLARES 6.223

AJUSTE A FAIR VALUE BONO US$
Total largo plazo

El fair value del bono en délares, determinado e
informado por ICO asciende a M$155.095.722 que

se desglosa de la siguiente forma:

M$
Bonos valorizados a tipo cambio cierre 128.125.000
Ajuste a fair value a fecha cierre (1) 28.057.075
Ajuste por diferencias fair value (2) (1.086.353)
Fair value Bono délares segun ICO 155.095.722

(1) Corresponde al ajuste por diferencias entre el valor

contable y el fair value, informado por ICO,

al 5

de Octubre de 2005, fecha de cierre de Cross
Currency Swap. A dicha fecha se registré una
cuenta complementaria por el mismo valor, el cual
se amortizara en el plazo del contrato de derivados
y del bono. El monto amortizado al 31 de Diciembre
de 2005 es M$326.245, quedando un saldo en
dicha cuenta complementaria un monto ascendente
a M$27.730.830, que se presenta rebajando el

saldo de los bonos en délares.

(2) Corresponde a ajuste por diferencias entre fair
values, informados por ICO, al 5 de Octubre de
2005 y al 31 de Diciembre de 2005 del contrato

de derivado.
. Periodicidad Valor par
Plazofinal " pursyns Pago de 31/12/2005 | 31/12/2004
intereses | amortizaciones M$ M$

15/12/2026 SEMESTRE SEMESTRE 512.170 542.305
15/12/2026 SEMESTRE SEMESTRE 509.356 603.088

1.021.526 1.145.393
15/12/2026 SEMESTRE SEMESTRE 233.681.517  233.234.999
15/12/2026 SEMESTRE SEMESTRE 128.125.000  144.366.600

326.245

362.132.762 377.601.599

Colocacion en Chile
o en el extranjero
del instrumento

CHILE
USA

CHILE
USA
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Nota 15
Provisiones y Castigos

Las provisiones al 31 de Diciembre de cada afio son

las siguientes:
2005 2004

Corto Plazo
M$ M$
Provision de vacaciones 185.905 165.548
Total 185.905 165.548
Durante el periodo finalizado al 31 de Diciembre de
2005 y 2004 no se han realizado castigos.
Largo Plazo A S) 2004
M$ M$
Mantenimiento mayor 184.627 7.498
Provision indemnizacion afios servicios 72.291 51.705
Total 256.918 59.203

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad constituy6
provisién de mantenimiento mayor por las reparaciones
gue deberan ser realizadas en la autopista para
mantener los estandares de calidad establecidos por
el Ministerio de Obras Publicas y en las Bases de
Licitacion.

Nota 16

Indemnizaciones al personal por
anos de servicio

Al 31 de Diciembre de 2005, bajo el rubro Provisiones
de largo plazo se presentan M$ 72.291 (M$51.705
en 2004) correspondientes a la provision de
indemnizacidn por afios de servicios, registrada de
acuerdo al criterio establecido en Nota 2 p.
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Nota 17
Otros pasivos a largo plazo

La Sociedad registra en este rubro un total de
M$4.691.738, correspondientes a ingresos diferidos
originados por diferencias de cambio entre el Cross
Currency Swap y el Bono en délares, contabilizados
de acuerdo al Botetin Técnico Nro 57 ( Ver Nota 23y
24). Su detalle es el siguiente:

M$
Ajuste por diferencias fair value (1) 1.086.353
Ajuste fair value Swap (2) 3.515.000
Valorizacion del Cross Currency Swap (3) 90.385
4.691.738

(1) Corresponde a ajuste por diferencias entre fair
values, informados por ICO, al 5 de Octubre de
2005 y al 31 de Diciembre de 2005 del contrato
de derivado. Su contrapartida se presenta bajo el
rubro Otros activos de largo plazo.

(2) Corresponde al ajuste entre la valorizacion de
Bonos al tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre
de 2005 y el 5 de Octubre 2005.

(3) Corresponde a la valoracion del Cross Currency
Swap informado por ICO, y que corresponde a la
obligacion de éste con la Sociedad por un monto
de US$ 176.360,72 que al tipo de cambio de cierre
representan M$90.385.

Nota 18
Cambios en el patrimonio

a) El movimiento del patrimonio ocurrido durante
los ejercicios se presenta en cuadro adjunto.

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo Nro 10 de la
Ley 18.046, al 31 de Diciembre de cada afio se ha
incorporado al capital pagado el monto proporcional
correspondiente a su revalorizacion.



b) Distribucion de accionistas Accionistas Acciones suscritas  Porcentaje de
El capital suscrito de la Sociedad asciende y pagadas participacion
a M$ 58.000.000 (histéricos) y se Inversora de Infraestructuras S.L. 14.500.000 25.00%
encuentra dividido en 58.000.000 de Inversiones Nocedal S.A. 13.340.000 23.00%
acciones nominativas y sin valor nominal, Skanska Projektutveckeling & Sverige AB 14.198.400 24.48%
de las cuales se han pagado Skanska Infraestructure Development (CHILE)S.A. 13.641.600 23.52%
M$ 65.737.676 equivalentes a Empresa Constructora BELFI S.A. 1.160.000 2.00%
58.000.000 acciones distribuidos segun Empresa Constructora BROTEC S.A. 1.160.000 2.00%
el siguiente detalle: Total 58.000.000 100.00%
Cambios en el Patrimonio 31/12/2005 31/12/2004
i ) )
(miles de pesos) 5/ & 5/ &
g/ & S § & N
& & & S & & & S
S & g e/ o § I S & g e/ o & )
S o & 5§ $ S/ o § 5 §¢& $
s/ & S S 8 & s/ & s/ 5 S &
& 3 kS IS L/ @ D Y L S & £/ L .9
s/ $/ & & & s/ £/s g s/ $/ s/ o & I £'s 7
g & & & § X/ £/ g § & & &g § I I8 9
& & S 3 S S/ & & o & & s/ & S & & & o
IS 9 & S/ ¥/ Q S R & 9 & @ S/ F/Q S
S K & L $/ 5 N S K N~V SN PN N
& < 3 2 & S/ 3/.8 N & < 3 9 & N S/ .S S
& & I S & &/ S/ & & & & s & & & S/ &

S &/ 9 S @ &/ Q/Q & ¢ ¥ s & & & §/9 <
Saldo Inicial 63.453.355 0 0 0 0 4406714 0| 0 0 61905713 0 0 0 0 00 0 0 0
Distribucion resultado
ejerc. anterior 0 0 0 0 0 00 00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendo definitivo
ejerc. anterior 0 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento del capital con
emision de acciones de pago 0 0 0 0 0 0 0 O 0 0 0 0 0 0 0 0/ 0 0
Capitalizacion reservas
ylo utilidades 0 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0 0 0 0 00 0 0 0
Déficit acumulado
perfodo de desarrollo 0 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Revalorizacion
capital propio 2.284.321 0 0 0 0 158642 0| O 0 1.547.643 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 0 0/ 0 0 25492556 0 0 0 0 0 0 0| 0 4.406.715
Dividendos provisorios 0 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 65.737.676 0 0 0 0 4.565.356 0 0 25.492.556 63.453.356 O 0 0 0 0 0 0 4.406.715
Saldos Actualizados 65.737.676 0 0 0 0 0 0 0 4.565.356

Numero de Acciones N 19
Serie N° acciones N° acciones N° acciones 0 ta
suscritas pagadas con derecho -, .
avoto Correccion Monetaria
UNICA 58.000.000 58.000.000 58.000.000
Caital {0 - M$ Al 31 de Diciembre de 2005 se encuentra funcionando
apital (monto - ) la totalidad de los tramos, excepto los tramos F y G,
Serie Capital Capital por lo que la Sociedad ha abonado al resultado del
suserito pagado ejercicio en forma ponderada el 67,31% del efecto
UNICA 65.737.676 65.737.676 por correccion monetaria. El 32,69% restante se

encuentra registrado como un menor costo de inversion
activado en Construccion y Obra de Infraestructura.

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria
origino al 31 de Diciembre de 2005 un cargo neto al
rubro Construccion y obras de Infraestructura por un
monto ascendente a M$2.203.185 (abono por

M$ 3.593.203 en 2004) que se encuentra registrado
como un mayor costo de la inversion.
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Adicionalmente, por el periodo comprendido entre el
1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad
ha abonado a resultados M$4.859.355 (abono por

M$374.431 en 2004).

Activo Fijo

Impuestos por recuperar
Doctos y ctas por cobrar
entidades relacionadas largo plazo
Cuentas por cobrar

Otros activos no monetarios
Cuentas de gastos y costos
Total( Cargos) Abonos
Patrimonio

Otros pasivos

Doctos y ctas por pagar
entidades relacionadas
Obligaciones pablico
Cuentas de ingresos

Total( Cargos) Abonos
(Pérdida) Utilidad por
Correccion Monetaria

Correccion monetaria

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS Indice de

reajustabilidad

Existencias 0
Activo Fijo IPC
Inversiones en Empresas Relacionadas 0
Otros Activos Largo Plazo UF
Impuestos por Recuperar UTM
Documentos y Cuentas por Cobrar

Entidades Relacionadas Largo UF
Cuentas por Cobrar UF
Otros Activos No Monetarios IPC
Cuentas de Gastos y Costos IPC
TOTAL (CARGOS) ABONOS

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

Patrimonio IPC
Otros Pasivos UF
Documentos y Cuentas por Pagar

Entidades Relacionadas UF
Obligaciones Publico UF
Pasivos No Monetarios

Cuentas de Ingresos IPC
TOTAL (CARGOS) ABONOS

(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA
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(cargo)/Abono
Construccion y Obras
de Infraestructura

M$
1.003.931
77.495
61.821
(15.966)
18.494
1.145.775
(740.295)
(231)
(655.089)
(1.953.345)
(3.348.960)
(2.203.185)
31/12/2005 31/12/2004
M$ M
0 0
12.456.906 (1.264.206)
0 0
0 0
161562 7.412
(163.666) (33.968)
646.340 0
(116.107) 89.253
500.059 0
13.485.004 (1.201.509)
(1.702.668) (93.469)
(196) 8.909
(1.409.471) (32.813)
(4.377.360) 1.693.313
0 0
(1.136.044) 0
(8.625.739) 1.575.940
4.859.355 374.431

(cargo)/Abono Total
a Resultados Correccion
Monetaria

M$ M$
12.456.906 13.460.837
161.562 239.057
(163.666) (101.845)
646.340 630.374
(116.107) (97.613)
500.059 500.059
13.485.094 14.630.869
(1.702.668) (2.442.963)
(196) (427
(1.409.471) (2.064.560)
(4.377.360) (6.330.705)
(1.136.044) (1.136.044)
(8.625.739) (11.974.699)
4.859.355 2.656.170

Nota 20

Diferencias de Cambio.

Al 31 de Diciembre de 2005, se ecuentran funcionando
la totalidad de los tramos, excepto los tramos F y G,
por lo que en el mes de Septiembre de 2005, la
Sociedad ha cargado a resultados en forma ponderada
el 67,31% del efecto por Diferencia de Cambio. El
32,69% restante se encuentra registrado como un
mayor costo de Inversién activado en Construccion y
Obra de Infraestructura.

Las partidas en moneda extranjera originaron un abono
neto al rubro Construccién y Obras de infraestructura
por un monto ascendente a M$964.051 (abono por

M$4.829.943 en 2004) que se encuentra registrado

como un mayor costo de la inversion.

Adicionalmente, por el periodo comprendido entre el
1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad
ha abonado a resultados M$5.315.956 (abono de
M$3.406.878).



(cargo)/Abono
Construccion y Obras
de Infraestructura

M$

Disponible (20.400)
Depositos a plazo 144.908
Cuentas por cobrar (14.087)
EERR

Otros (83.560)
Total (Cargos)Abonos 26.861
Obligaciones con el publico 938.876

Otros pasivos largo plazo (1.686)

Total (Cargos)Abonos 937.190

(Pérdida) Utilidad por

diferencia de cambio 964.051
Diferencias de Cambio

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS MONEDA 31/12{3?005

M

Disponible Us$ (19.187)

Depositos a Plazo Us$ (200.709)

Cuentas por Cobrar EE RR EURO (24.594)

Otros Coronas Suecas (140.689)

TOTAL (CARGOS) ABONOS (385.179)

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

Obligaciones con el Pdblico Us$ 5.704.330

Otros Pasivos Largo Plazo US$ (3.195)

Provisiones US$ 0

TOTAL (CARGOS) ABONOS 5.701.135

(PERDIDA) UTILIDAD POR DIFERENCIAS DE CAMBIO 5.315.956

Nota 21

Gastos de emisidon y colocacion
de titulos accionarios y de titulos
de deuda

La Sociedad el 18 y 22 de diciembre del 2003 realizé
la colocacion de UF 13.000.500 en el mercado nacional
y US$250.000.000 en Estados Unidos, respectivamente.
Producto de esta colocacion se incurrié en costos
correspondientes a Asesoria a la financiacion, legales,
Calificacion de Riesgos, Ratings y Due Diligence y
otros por un total de M$ 60.280.262 (M$60.280.262
en 2004).

Los costos originados por el diferencial producido en
la tasa de colocacion de los bonos respecto a la par,
fueron activados cuyo valor asciende a M$9.561.034
(M$9.561.034 en 2004).

Los conceptos sefialados anteriormente se encuentran
registrados en su totalidad bajo el rubro Activo Fijo
(ver Nota 10), y son amortizados en forma lineal
considerando los plazos de vencimiento que
corresponde a cada serie de bonos y se registran en
Depreciacién acumulada Otros activos fijos (ver Nota
10).

Con fecha 05 de Octubre de 2005 se suscribi6é con el
Instituto de Crédito Oficial de Espafia, los documentos

(cargo)/Abono _Total
a Resultados Diferencia
de Cambio
M$ M$
(19.187) (39.587)
(200.709) (55.801)
(24.594) (38.681)
(140.689) (224.249)
(385.179) (358.318)
5.704.330 6.643.206
(3.195) (4.881)
5.701.135 6.638.325
5.315.956 6.280.007
31/12/2004
M$
(1.374.132)
185.093
501.251
(30.058)
(717.846)
4.054.936
69.788
4124724
3.406.878

denominados, International Swap Dealers Association
(ISDA) y Schedule. Con fecha 06 de Octubre de 2005
se procedi6 a la suscripcion del documento
denominado "Confirmation™, que viene a materializar
la operacidon comercial definida en los documentos
suscritos.La suscripcion de los contratos con el Instituto
de Crédito Oficial tiene por objeto eliminar el riesgo
cambiario asociado al pago de los intereses y capital
a los Bonistas en virtud de la colocacion del Bono en
Délares en los Estados Unidos de América, por USD
250 millones (Ver Notas 11, 14, 17, 23 y 24).

Los costos asociados a esta operacion ascendieron a
M$1.391.450 y se presentan en Otros activos (ver
Nota 11).

Nota 22
Estado de Flujo de Efectivo

De acuerdo a las disposiciones de la Circular Nro. 1312
de la Superintendencia de Valores y Seguros, las
actividades de financiamiento o inversion que
comprometen flujos futuros de efectivo se detallan
en Notas 5,6,8,9,10,11,12,13,14,15,16 y 17.
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El inicio de las construcciones fue el 3 de Julio de
2001 y el término de la construccion total, planificado
para el primer semestre del afio 2006 hace que al 31
de Diciembre de 2005 quede por invertir UF 876.143
cifra que comprende los pagos de los avances futuros
de obra publica fiscal denominada Sistema Norte Sur
y los costos propios de la Sociedad ya sea por concepto
de funcionamiento o por otros costos indirectos
normales de la etapa de construccidn (remuneraciones,
asesorias técnicas, gastos legales etc.).

En el flujo originado por actividades de financiamiento,
bajo el codigo 5.41.12.30 "Otras fuentes de
financiamiento™ al 31 de Diciembre de 2005 se
presentan M$19.496.527 (M$42.112.431 en 2004)
asociados a financiamiento convenios complementarios
y M$6.729.664 (M$44.240.779 en 2004) asociados
a financiamiento por devolucion de IVA.

En el flujo originado por actividades de inversion, bajo
el codigo 5.41.13.65 "Otros desembolsos de inversion™
al 31 de Diciembre de 2005 se presentan M$3.436.138
asociados a obras adicionales. (Al 31 de Diciembre de
2004 se presentaban M$4.210.740 asociados a obras

Nota 23
Contratos de Derivados

Al 31 de Diciembre de 2005 se incluyen M$629.199
(M$1.964.701 en 2004) que corresponden a diferencias
netas en contra con diversas instituciones financieras,
por contratos de compraventa a futuro de moneda
extranjera, de conformidad a las disposiciones del
Capitulo 1l.D.1. del Compendio de Normas Financieras,
del Capitulo IX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales y de cualquier otra regulacion cambiaria
del Banco Central de Chile, con el objeto de resguardar
del riesgo cambiarios los contratos en moneda que
ha suscrito la Sociedad, los que se presentan en Otros
activos circulantes. Por otra parte, existen M$1.336.464
con efecto a resultados (pérdida) del periodo por
contratos vencidos al 31 de Diciembre de 2005
(M$595.725 ganancia en 2004), el cual se registra
como un menor activo por la aplicacién del Boletin
Técnico Nro. 67 del Colegio de Contadores de Chile
A.G.

adicionales por cobrar al MOP y M$4.241.159

asociados al anticipo de sistema de cobro de peaje). Adicionalmente, la Sociedad mantiene contrato Cross

Currency Swap con Instituto de Crédito Oficial de
Espafia (ICO) con el objeto de eliminar el riesgo
cambiario asociado al pago de los intereses y capital
a los Bonistas en virtud de la colocacién del Bono en

El detalle del efectivo equivalente es:

2005 2004

M$ M$ Ddélares en los Estados Unidos de América, por
Disponible 203.088 9.016.108 USD 250 millones (Ver Notas 11, 14, 17, 23 y 24).
\L;elposnosaplgzk?l 13'223'823 igiggf’é; Al 31 de Diciembre de 2005, segun lo informado por
10TeS Negociantes D e ICO, la valoracién del instrumento genera una
Otros activos circulantes 9.652.130 7.913.781 sl o |6 SoEEeEd wer 0 merte G
30.783.219  50.468.669 9 P

US$ 176.360,72 que al tipo de cambio de cierre
representan M$90.385, los cuales se registran en el
rubro Otros activos, (ver Nota 11 y 24).

Contratos Derivados (miles de pesos)

Descripcién de los Contratos

Cuentas contable que afecta

| , Valor de
Tipode Tipo de ) » ) : ) )
derivado contrato VAR veiléiiﬁ\)igﬁto n ) Partida o transaccion protegida g&zg:g: Activo/pasivo Efecto en resultado
CONMalo 0 expiracion especifico Nombre Monto Nombre Monto |Realizado| No realizado

FR CCTE 270.427 15/3/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 270.427 270.427  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (68.239) 0 (68.239)
FR CCTE 257.960 15/6/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 257.960 257.960  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (66.970) 0 (66.970)
FR CCTE 388.938 15/5/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 388.938 388.938  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (100.071) 0  (100.071)
FR CCTE 931.641 25/1/06 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 931.641 931.641 OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (125.431) 0  (125.431)
FR CCTE 1.025.000 25/4/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 1.025.000 1.025.000 OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (66.800) 0 (66.800)
FR CCTE 922.500 2712106 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 922.500 922.500  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (49.410) 0 (49.410)
FR CCTE 871.250 27/3/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 871.250 871.250  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (46.920) 0 (46.920)
FR CCTE 1.551.919 41406 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 1.551.919 1.551.919 OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (27.915) 0 (27.915)
FR CCTE 366.381 26/1/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 366.381 366.381  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (2.908) 0 (2.908)
FR CCTE 132.125 2412106 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132.125 132.125 OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (1.352) 0 (1.352)
FR CCTE 840.501 29/3/06 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 840.501 840.501  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (10.678) 0 (10.678)
FR CCTE 132.125 2714106 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132,125 132.125  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (2.006) 0 (2.006)
FR CCTE 132125 26/5/06 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132,125 132.125  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES 2315 0 2315
FR CCTE 524.120 28/6/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 524.120 524.120  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (10.429) 0 (10.429)
FR CCTE 138.533 2717106 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 138533 138.533  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (3.099) 0 (3.099)
FR CCTE 132.125 29/8/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132.125 132.125  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (3.248) 0 (3.248)
FR CCTE 132.125 28/9/06 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132.125 132.125  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (3.553) 0 (3.553)
FR CCTE 132125 27/10/06 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132.125 132.125  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (3.850) 0 (3.850)
FR CCTE 132.125 28/11/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 132.125 132.125 OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (4.159) 0 (4.159)
FR CCTE 892.398 27/12/06 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 892.398 892.398  OTROS ACTIVOS/ PASIVO CIRCULANTES (29.846) 0 (29.846)
S CCPE 128.125.000 4712126 TIPO DE CAMBIO [ CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 128.125.000  128.125.000  OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO/ PASIVO LARGO PLAZO 90.385 0 90.385
S CCPE 128.125.000 4/12/26 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 128.125.000  128.125.000  OTROSACTIVOS LARGO PLAZO/ PASIVO LARGO PLAZO  1.086.353 0  1.086.353
S CCPE 128.125.000 4112126 TIPO DE CAMBIO C CONTRATO EN MONEDA EXTRANJERA 128.125.000 ~ 128.125.000 = OTROSACTIVOS LARGO PLAZO/ PASIVO LARGO PLAZO - 3.515.000 0  3515.000
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Nota 24
Contingencias y Restricciones

Contingencias y restricciones

A) GARANTIAS DIRECTAS

1. PRENDAS ESPECIALES DE CONCESION DE OBRA
PUBLICA:

Por escritura publica de fecha 16 de diciembre de
2003 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 18.303-03, la Sociedad
constituyo:

a) Prenda Especial de Concesion de Obra Publica de primer
grado: sobre la Concesion Sistema Norte-Sur (en adelante
la ""Concesion™) a favor de MBIA. Dicha prenda esta
inscrita a fojas 178 N° 44 del Registro de Prendas
Industriales del Conservador de Bienes Raices de San
Bernardo de 2003 y a fojas 674 N° 296 del Registro de
Prendas Industriales del Conservador de Bienes Raices de
Santiago de 2003. Asimismo, la Sociedad se obligd a no
gravar, enajenar, disponer o celebrar acto o contrato
alguno que pueda afectar la concesion y/o los bienes,
mientras la prenda a favor de MBIA, descrita en el inciso
anterior, se encuentre vigente. Esta prohibicion de prenda
industrial se inscribi6 a fojas 187 vuelta N° 45 del Registro
de Prendas Industriales del Conservador de Bienes Raices
de San Bernardo de 2003 y bajo el N° 111 del Registro
de Prendas Industriales del Conservador de Bienes Raices
de Santiago de 2003. Mediante escritura publica de fecha
6 de Octubre de 2005 otorgada en la Notaria de Santiago
don Ivan Torrealba Acevedo, Repertorio N° 8866-05, la
Prenda antes referida fue modificada, como consecuencia
de la suscripcion del contrato con el Instituto de Crédito
Oficial de Espafia, International Swap Dealers Association
(ISDA), ampliandose las obligaciones a garantizar a través
de la misma, en los términos y condiciones que en ella
se indican.

(=}
-

Prenda Especial de Concesion de Obra Publica de segundo
grado: En la misma escritura individualizada en el punto
anterior, Autopista Central constituyé Prenda Especial de
Concesion de Obra Pablica de segundo grado sobre la
Concesion a favor de los Tenedores de Bonos UF y
Tenedores de Bonos US, Serie A (en adelante los
"Tenedores de Bonos'). Dicha prenda esta inscrita a
fojas 188 N° 46 del Registro de Prendas Industriales del
Conservador de Bienes Raices de San Bernardo de 2003
y a fojas 688 N° 297 del Registro de Prendas Industriales
del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 2003.
Asimismo, la Sociedad se oblig6 a no gravar, enajenar,
disponer o celebrar acto o contrato alguno que pueda
afectar la concesion y/o los bienes, mientras la prenda a
favor de los Tenedores de Bonos, descrita en el inciso

anterior, se encuentre vigente. Esta prohibicién de prenda
industrial se inscribi6 a fojas 196 vuelta N° 47 del Registro
de Prendas Industriales del Conservador de Bienes Raices
de San Bernardo de 2003 y bajo el N° 112 del Registro
de Prendas Industriales del Conservador de Bienes Raices
de Santiago de 2003.Mediante escritura publica de fecha
16 de Julio de 2004 otorgada en la Notaria de Santiago
don Ivan Torrealba Acevedo, Repertorio N° 12.120-04,
la Prenda antes referida fue modificada, como
consecuencia de la suscripcién de los contratos de Apertura
de Linea de Crédito para financiamiento de IVAy Tipo
de Cambio, haciéndose extensiva a garantizar al Financista
Adicional, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
incorporandolo como acreedor.

Dicha Prenda fue modificada nuevamente mediante
escritura publica de fecha 6 de Octubre de 2005 otorgada
en la Notaria de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo,
Repertorio N° 8866-05, como consecuencia de la
suscripcion del contrato con el Instituto de Crédito Oficial
de Espafia, International Swap Dealers Association
(ISDA), ampliandose las obligaciones a garantizar a través
de la misma, en los términos y condiciones que en ella
se indican.

2. HIPOTECA DE PRIMER GRADO SOBRE LOS
INMUEBLES DE PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD A
FAVOR DE MBIA:

Por escritura publica de fecha 17 de diciembre de
2003 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 18.433-03, la Sociedad
constituy6 una hipoteca de primer grado en favor de
MBIA Insurance Corporation (en adelante "MBIA™)
con el objeto de garantizar el integro, eficaz y oportuno
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones
en favor de MBIA referidas como "obligaciones
garantizadas' en los términos y condiciones que se
expresan en la escritura, y asimismo en garantia del
cumplimiento de todas y cualesquiera otras
obligaciones que contrajere en el futuro, sea directa
o indirectamente, en la forma, calidades y
circunstancias que en la respectiva escritura se sefialan,
sobre el inmueble individualizado en letra b) anterior.
Dicha hipoteca se inscribio a fojas 675 N° 233 del
Registro de Hipotecas y Gravamenes del Conservador
de Bienes Raices de San Bernardo de 2004.

Mediante escritura publica de fecha 16 de Julio de
2004 otorgada en la Notario de Santiago don Ivan
Torrealba Acevedo, Repertorio N° 12.122-04, la
Hipoteca antes referida fue modificada como
consecuencia de la suscripcion de los contratos de
Apertura de Linea de Crédito para financiamiento de
IVA y Tipo de Cambio, amplidndose las obligaciones
a garantizar a través de la misma, en los términos y
condiciones que en ella se indican.
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Dicha Hipoteca fue nuevamente modificada mediante
escritura publica de fecha 6 de Octubre de 2005
otorgada en la Notaria de Santiago don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 8872-05, como consecuencia
de la suscripcion del contrato con el Instituto de
Crédito Oficial de Espafia, International Swap Dealers
Association (ISDA), ampliandose las obligaciones a
garantizar a través de la misma, en los términos y
condiciones que en ella se indican.

3. PRENDAS COMERCIALES SOBRE DERECHOS
EMANADOS DE CONTRATOS:

La Sociedad otorgd una prenda comercial sobre créditos
en favor de MBIA sobre los derechos de la Sociedad
que se deriven de los siguientes contratos:

a) Contrato de Construccion:

Por escritura publica de fecha 17 de diciembre de
2003 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 18.464-03, la Sociedad
constituyo a favor de MBIA, prenda comercial de
conformidad a los articulos 813 y siguientes del Coédigo
de Comercio y a los términos y condiciones de dicha
escritura, sobre todos y cada uno de los derechos de
la Sociedad bajo el "Contrato de Construccién para
el Sistema Norte-Sur de la ciudad de Santiago, Chile™
suscrito por instrumento privado de fecha 14 de mayo
de 2002 y modificado en virtud del Addendum de
fecha 1 de octubre de 2003 entre la Sociedad y la
Sociedad Constructora Norte Sur S.A., (el "Contrato
de Construccién™), sin exclusién alguna, e incluyendo,
a mayor abundamiento, créditos por multas,
indemnizaciones y cantidades pagaderas en virtud de
boletas de garantia u otras cauciones otorgadas bajo
el mismo, los que se denominan los "Créditos
Prendados™. Asimismo, mediante dicho contrato la
Sociedad se obligé a no gravar ni enajenar, disponer
o celebrar acto o contrato alguno que pueda afectar
los Créditos Prendados mientras la prenda de que da
cuenta dicho instrumento se encuentre vigente, sin la
previa autorizacién escrita de MBIA Mediante escritura
publica de fecha 6 de Octubre de 2005 otorgada en
la Notaria de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo,
Repertorio N° 8869-05, la Prenda antes referida fue
modificada, como consecuencia de la suscripcion del
contrato con el Instituto de Crédito Oficial de Espafa,
International Swap Dealers Association (ISDA),
ampliandose las obligaciones a garantizar a través de
la misma, en los términos y condiciones que en ella
se indican.

b) Contrato CST sobre suministro del sistema de
peaje electrénico:

Por escritura publica de fecha 17 de diciembre de
2003 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 18.463-03, la Sociedad
constituy6 en favor de MBIA, prenda comercial de
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conformidad a los articulos 813 y siguientes del Codigo
de Comercio y a los términos y condiciones de dicha
escritura, sobre todos y cada uno de los derechos de
la Sociedad bajo el ""Contrato de Disefio, Ingenieria,
Suministro, Instalacion, Puesta en Marcha y Pruebas
para los Sistemas integrados de Cobro de Peaje y
Gestion de Transito para el Sistema Norte Sur de la
ciudad de Santiago, Chile' suscrito por instrumento
privado de fecha 22 de abril de 2002, entre la Sociedad,
Combitech Traffic Systems AB, hoy denominada Kapsch
TrafficCom AB (""Kapsch™) y la Sociedad Ibérica de
Construcciones Eléctricas S.A., Sucursal Chile (""SICE
Chile™), (el ""Contrato de Sistema de Peaje™), sin
exclusion alguna, e incluyendo, a mayor abundamiento,
créditos por multas, indemnizaciones y cantidades
pagaderas en virtud de boletas de garantia u otras
cauciones otorgadas bajo el mismo, los que se
denominan los "Créditos Prendados'*. Asimismo,
mediante dicho contrato la Sociedad se obligé a no
gravar ni enajenar, disponer o celebrar acto o contrato
alguno que pueda afectar los Créditos Prendados
mientras la prenda de que da cuenta dicho instrumento
se encuentre vigente, sin la previa autorizacién escrita
de MBIA.

Por escritura publica de fecha 23 de enero de 2004
otorgada en la misma Notaria, Repertorio N° 1.395-
04, se modificé el contrato de prenda individualizado
en este numeral en los siguientes términos: i) la prenda
se hizo extensiva a la Modificacion al Contrato del
Sistema de Peaje, de fecha 12 de diciembre de 2003,
suscrito entre la Sociedad, Kapsch y SICE Chile, cuyo
objeto fundamental fue modificar las fechas
establecidas para la puesta en servicio provisoria y el
establecimiento de un nuevo cronograma para la
entrega de las obras civiles por parte de la Sociedad,;
ii) la prenda constituida en virtud del Contrato de
Prenda se extiende a todos y cada uno de los derechos
de la Sociedad bajo la Modificaciéon al Contrato de
Sistema de Peaje y a todos y cada uno de los derechos
de la Sociedad bajo el Contrato del Sistema de Peaje
segun los mismos fueron modificados en virtud de la
Modificacion al Contrato del Sistema de Peaje vy iii) se
modifico la prohibicidn de enajenar y gravar constituida
en la Clausula Sexta de dicho Contrato de Prenda, en
el sentido de hacerla extensiva a los Créditos Prendados
emanados de la Modificacion al Contrato del Sistema
de Peaje a todos los cuales se extiende la prenda y
prohibicion constituidas en virtud de dicho Contrato
de Prenda.

Dicha Prenda fue modificada nuevamente mediante
escritura publica de fecha 6 de Octubre de 2005
otorgada en la Notaria de Santiago don lvan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 8869-05, como consecuencia
de la suscripcion del contrato con el Instituto de
Crédito Oficial de Espafia, International Swap Dealers
Association (ISDA), amplidndose las obligaciones a
garantizar a través de la misma, en los términos y
condiciones que en ella se indican.



¢) "Sponsor Support and Guaranty Agreement":

Por escritura publica de fecha 17 de diciembre de
2003 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 18.465-03, la Sociedad
constituyo en favor de MBIA, prenda comercial de
conformidad a los articulos 813 y siguientes del Cédigo
de Comercio y a los términos y condiciones de dicha
escritura, sobre todos y cada uno de los derechos de
la Sociedad bajo el contrato denominado "Sponsor
Support and Guaranty Agreement™ (en adelante, el
"Contrato de Soporte y Garantia de los
Patrocinadores") suscrito por instrumento privado de
fecha 15 de diciembre de 2003 entre MBIA, la
Sociedad, Actividades de Construccién y Servicios S.A.
(""ACS"), Skanska PS, Belfi, Brotec, DCI, Nocedal,
Skanska BOT y Citibank, N.A., Agencia en Chile (el
"Agente"), los que se denominan los "Créditos
Prendados™. Esta prenda se extiende a los intereses,
comisiones, honorarios y demas obligaciones de pago
accesorias a las Obligaciones a favor de MBIA
garantizadas en virtud de esta prenda, descritos en la
Clausula Cuarta de dicho instrumento. Asimismo,
mediante dicho contrato la Sociedad se obligé a no
gravar ni enajenar, disponer o celebrar acto o contrato
alguno que pueda afectar los Créditos Prendados
mientras la prenda de que da cuenta dicho instrumento
se encuentre vigente, sin la previa autorizacién escrita
de MBIA

Dicha Prenda fue modificada nuevamente mediante
escritura publica de fecha 6 de Octubre de 2005
otorgada en la Notaria de Santiago don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 8869-05, como consecuencia
de la suscripcion del contrato con el Instituto de
Crédito Oficial de Espafa, International Swap Dealers
Association (ISDA), ampliandose las obligaciones a
garantizar a través de la misma, en los términos y
condiciones que en ella se indican.

d) Contrato de prestacion de servicios de banca
electrénica suscrito con el Banco de Crédito e
Inversiones:

Por escritura publica de fecha 14 de mayo de 2004
otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo,
Repertorio N° 7.920-04, la Sociedad constituy6 en
favor de MBIA, prenda comercial de conformidad a
los articulos 813 y siguientes del Codigo de Comercio
y a los términos y condiciones de dicha escritura, sobre
todos y cada uno de los derechos de la Sociedad bajo
el contrato de prestacion de servicios de banca
electrénica suscrito por instrumento privado de fecha
10 de mayo de 2004 entre Sociedad Concesionaria
Autopista Central S.A. y el Banco de Crédito e
Inversiones. Esta prenda se extiende a los intereses,
comisiones, honorarios y demas obligaciones de pago
accesorias a las Obligaciones a favor de MBIA
garantizadas en virtud de esta prenda, descritos en la
Clausula Cuarta de dicho instrumento.

Asimismo, mediante dicho contrato la Sociedad se
obligbé a no gravar ni enajenar, disponer o celebrar
acto o contrato alguno que pueda afectar los Créditos
Prendados mientras la prenda de que da cuenta dicho
instrumento se encuentre vigente, sin la previa
autorizacion escrita de MBIA.

e) Contrato de prestacion de servicios de pago
automatico con tarjeta de crédito suscrito con
Transbank S.A.

Por escritura publica de fecha 25 de junio de 2004
otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo,
Repertorio N° 10.748-04, la Sociedad constituy6 en
favor de MBIA, prenda comercial de conformidad a
los articulos 813 y siguientes del Cédigo de Comercio
y a los términos y condiciones de dicha escritura, sobre
todos y cada uno de los derechos de la Sociedad bajo
el contrato de prestacion de servicios de pago
automatico con tarjeta de crédito suscrito por
instrumento privado de fecha 25 de mayo de 2004
entre Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
y Transbank S.A. Esta prenda se extiende a los intereses,
comisiones, honorarios y demas obligaciones de pago
accesorias a las Obligaciones a favor de MBIA
garantizadas en virtud de esta prenda, descritos en la
Clausula Cuarta de dicho instrumento. Asimismo,
mediante dicho contrato la Sociedad se obligd a no
gravar ni enajenar, disponer o celebrar acto o contrato
alguno que pueda afectar los Créditos Prendados
mientras la prenda de que da cuenta dicho instrumento
se encuentre vigente, sin la previa autorizacion escrita
de MBIA.

f) Contrato de prestacion del servicio de apoyo al
rescate de personas dentro del area de concesion
suscrito con Salud Asistencia S.A.

Por escritura publica de fecha 15 de Julio de 2004
otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo,
Repertorio N° 112.058-04, la Sociedad constituyo en
favor de MBIA, prenda comercial de conformidad a
los articulos 813 y siguientes del Cédigo de Comercio
y a los términos y condiciones de dicha escritura, sobre
todos y cada uno de los derechos de la Sociedad bajo
el contrato de prestacion del servicio de apoyo al
rescate de personas dentro del area de concesion,
suscrito por instrumento privado de fecha 12 de Mayo
de 2004, entre Sociedad Concesionaria Autopista
Central S.A. y Salud Asistencia S.A. Esta prenda se
extiende a los intereses, comisiones, honorarios y
demas obligaciones de pago accesorias a las
Obligaciones a favor de MBIA garantizadas en virtud
de esta prenda, descritos en la Clausula Cuarta de
dicho instrumento. Asimismo, mediante dicho contrato
la Sociedad se oblig6 a no gravar ni enajenar, disponer
o celebrar acto o contrato alguno que pueda afectar
los Créditos Prendados mientras la prenda de que da
cuenta dicho instrumento se encuentre vigente, sin la
previa autorizacion escrita de MBIA. Mediante escritura
publica de fecha 16 de Julio de 2004 otorgada en la
Notaria de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo,
Repertorio N° 12.123-04, 12.124-04 y 12.125-04
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Las Prendas antes referidas, fueron modificadas como
consecuencia de la suscripcidon de los contratos de
Apertura de Linea de Crédito para financiamiento de
IVA y Tipo de Cambio, amplidandose las obligaciones
a garantizar a través de las mismas, en los términos
y condiciones que en ella se indican.

g) Contrato de prestacion del servicio de
Mantenimiento y Conservacion de Areas verdes del
Tramo A, del area de concesion Global de la Autopista
suscrito con Nucleo Paisajismo S.A.

Por escritura publica de fecha 26 de Enero de 2005
otorgada en la Notaria de don José Musalem Saffie,
Repertorio N° 969/2005, la Sociedad constituyé en
favor de MBIA, prenda comercial de conformidad a
los articulos 813 y siguientes del Cédigo de Comercio
y a los términos y condiciones de dicha escritura, sobre
todos y cada uno de los derechos de la Sociedad bajo
el contrato de prestacion del servicio de
Mantenimiento y Conservacion de Areas verdes del
Tramo A, del area de concesion Global de la Autopista,
suscrito por instrumento privado de fecha 03 de
Septiembre de 2004, entre Sociedad Concesionaria
Autopista Central S.A. y Nucleo Paisajismo S.A.. Esta
prenda se extiende a los intereses, comisiones,
honorarios y demas obligaciones de pago accesorias
a las Obligaciones a favor de MBIA garantizadas en
virtud de esta prenda, descritos en la Clausula Cuarta
de dicho instrumento. Asimismo, mediante dicho
contrato la Sociedad se obligd a no gravar ni enajenar,
disponer o celebrar acto o contrato alguno que pueda
afectar los Créditos Prendados mientras la prenda de
que da cuenta dicho instrumento se encuentre vigente,
sin la previa autorizacion escrita de MBIA.

h) Contrato con el Instituto de Crédito Oficial de
Espafia, International Swap Dealers Association
(ISDA)

Por escritura publica de fecha 6 de Octubre de 2005
otorgada en la Notaria de Santiago don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 8868-05, la Sociedad
constituyo en favor de MBIA, prenda comercial de
conformidad a los articulos 813 y siguientes del Cédigo
de Comercio y a los términos y condiciones de dicha
escritura, sobre todos y cada uno de los derechos de
la Sociedad bajo el Contrato celebrado con el Instituto
de Crédito Oficial de Espafia, International Swap
Dealers Association (ISDA) suscrito por instrumento
privado de fecha 06 de Octubre de 2005.

Esta prenda se extiende a los intereses, comisiones,
honorarios y demas obligaciones de pago accesorias
a las Obligaciones a favor de MBIA garantizadas en
virtud de esta prenda, descritos en la Clausula Novena
de dicho instrumento. Asimismo, mediante dicho
contrato la Sociedad se obligd a no gravar ni enajenar,
disponer o celebrar acto o contrato alguno que pueda
afectar los Créditos Prendados mientras la prenda de
que da cuenta dicho instrumento se encuentre vigente,
sin la previa autorizacion escrita de MBIA.
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4. DESIGNACION COMO BENEFICIARIO O
ASEGURADO ADICIONAL

La Sociedad design6é a MBIA como beneficiario
adicional de las pélizas de seguro tomadas por la
Sociedad

5. PRENDA COMERCIAL SOBRE ACCIONES

Cada accionista de la Sociedad otorg6 una prenda
comercial sobre acciones a favor de MBIA en relacion
con sus propias acciones en la Sociedad conforme con
los siguientes documentos:

Por escritura publica de fecha 17 de diciembre de
2003 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, Repertorio N° 18.432-03, los accionistas de
Autopista Central, esto es:

e Dragados Concesiones de Infraestructura S.A. (*"'DCI"")
« Skanska Projektutveckling Sverige AB (*'Skanska PS™);
< Inversiones Nocedal S.A. (*"Nocedal™);

e Skanska BOT Chile S.A. (*'Skanska BOT""); Ahora Skanska
Infrastructure Development Chile S.A. por cambio de
razén social.

e Empresa Constructora Belfi S.A. ("'Belfi"") ;
e La Empresa Constructora Brotec S.A. (*'Brotec™);

Constituyeron prenda comercial de conformidad a los
articulos 813 y siguientes del Codigo de Comercio y
prohibicion de gravar, enajenar, disponer o celebrar
acto o contrato alguno, sin previa autorizacion escrita
de MBIA para garantizar las obligaciones referidas en
la clausula segunda de dicha escritura, sobre las
acciones de su propiedad, emitidas por la Sociedad e
inscritas a su nombre en el Registro de Accionistas de
la Sociedad.

Dichas prendas comerciales y prohibiciones fueron
debidamente notificadas en el Registro de Accionistas
con fecha 17 de diciembre de 2003, por Verdnica
Torrealba Costabal, Notario Suplente de la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo y con fecha
20 de febrero de 2004, por Rodrigo Bustamante
Berenguer, Notario Suplente de la Notaria de San
Bernardo de don Lionel Rojas Meneses.

Mediante escritura publica de fecha 16 de Julio de
2004 otorgada en la Notaria de Santiago don Ivan
Torrealba Acevedo, Repertorio N° 12.126-04, la Prenda
antes referida fue modificada como consecuencia
de la suscripcion de los contratos de Apertura de Linea
de Crédito para financiamiento de IVA y Tipo de
Cambio, ampliandose las obligaciones a garantizar a
través de la misma, en los términos y condiciones que
en ella se indican.



Por escritura publica de fecha 05 de Abril de 2005
otorgada en la Notaria de don René Benavente Cash,
Repertorio N° 9.898-2005, el accionista de Sociedad
Concesionaria Autopista Central S.A., Dragados
Concesiones de Infraestructuras, S.A. (""DCI™), en
cumplimiento del acuerdo adoptado en Junta General
Extraordinaria de socios de Inversora de Infraestructuras
S.L., celebrada en Madrid, Espafia, con fecha 05 de
Abril de 2005 , cede y transfiere a Inversora de
Infraestructuras S.L., quien adquiere y acepta para si
catorce millones quinientas mil acciones emitidas por
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.. A su
turno Inversora de Infraestructuras S.L. declard conocer
y aceptar que las acciones adquiridas y que constan
del titulo N° 24/1 inscritas a su nombre en el folio NO
10 del Registro de Accionistas se encuentran y siguen
afectas a la prenda comercial y a la prohibicién de
gravar y enajenar a la que se refiere la escritura de
fecha 17 de Diciembre de 2003 antes citada. En
consecuencia se hizo entrega al Representante de las
Garantias Comunes, en representacion del Asegurador,
del titulo N° 24/1 a nombre de Inversora de
Infraestructuras S.L.

Mediante escritura publica de fecha 6 de Octubre de
2005 otorgada en la Notaria de Santiago don Ivan
Torrealba Acevedo, Repertorio N° 8870-05, la Prenda
antes referida fue nuevamente modificada, como
consecuencia de la suscripcion del contrato con el
Instituto de Crédito Oficial de Espafia, International
Swap Dealers Association (ISDA), ampliandose las
obligaciones a garantizar a través de la misma, en los
términos y condiciones que en ella se indican.

6. PRENDAS DE DINERO

De acuerdo a la clausula 4.3, denominada ""Money
Peldges; US Common Account Security; Un-pledged
UF Common Accounts™ del Contrato en inglés
denominado Common Terms Agreement, todos los
fondos depositados en cada una de las cuentas
comunes en UF (todas las cuentas diferentes a las
cuentas no restringidas y las cuentas denominadas
"Initial Collections Account™ y cada una de las "Initial
Sponsors Contributions Account™, y ademas, las
Inversiones Permitidas hechas con estos fondos,
deberan ser prendados a favor de los Acreedores
Preferentes. Sin embargo, los fondos girados de las
cuentas comunes en UF y depositadas en cuentas no
restringidas, o bien que dichos fondos hayan sido
usados para pagar Costos del Proyecto o para pagar
la Deuda Senior, o cualquier otro pago o transferencia
permitida por los Contratos de Financiamiento, dichos
fondos dejaran de ser objeto de prenda de dinero.

Por otra parte, y de acuerdo a la misma clausula 4.3,
los fondos depositados en todas las cuentas comunes,
ya sea en Délares o en UF (a excepcion de la cuenta
denominada ""Nonrecourse Facility Payment Account)
deberan ser, en todo momento, objeto de la Prenda
de Concesion, independientemente si los fondos
pueden ser a su vez, objeto de la Prenda de Dinero.

Mediante escritura publica de fecha 6 de Octubre de
2005 otorgada en la Notaria de Santiago don Ivan
Torrealba Acevedo, Repertorio N° 8867-05, la Prenda
antes referida fue modificada, como consecuencia
de la suscripcion del contrato con el Instituto de
Crédito Oficial de Espafia, International Swap Dealers
Association (ISDA), amplidndose las obligaciones a
garantizar a través de la misma, en los términos y
condiciones que en ella se indican.

7. MANDATOS

En forma adicional a lo indicado precedentemente, se
firmaron diversos Mandatos a favor del Common
Security Representative y MBIA, para ejercer en
representacion de la Sociedad las facultades y derechos
que en ellos se indican.

B) GARANTIAS INDIRECTAS

Al 30 de Septiembre de 2005, la Sociedad mantiene
con el MOP. y en conformidad a lo sefalado en las
Bases de Licitacion numerales 1.8.1y 1.8.1.1. 10
boletas de garantias bancarias emitidas por el Banco
Santander, tomadas por los accionistas de la Sociedad
Concesionaria pagaderas a la vista, emitidas a nombre
del Director General de Obras Publicas por un valor
total ascendente a UF 230.000 para garantizar la
construccion.

Adicionalmente de acuerdo a Bases de Licitacion
numerales 1.8.1.2 se emitieron 60 boletas del banco
BBVA para garantizar la explotacion por un total de
UF 226.000.
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C) JUICIOS U OTRAS ACCIONES LEGALES

Todos los juicios individualizados no constituyen pasivos
contingentes de relevancia para esta sociedad
concesionaria.

ROL N° 1486-2003, 200 Juzgado Civil de Santiago

DEMANDANTES: Manuel Contreras Labarca Tomas y
Alonso Contreras Valck.

MONTO: $ 2.821.450.000

ROL N° 9277-2004-2004, 260 Juzgado Civil de Santiago
DEMANDANTE: Gladys Valck
MONTO : $ 999.200.000

ROL N° 426-2003, 40 Juzgado Civil de San Miguel
DEMANDANTE: Alvaro Antonio Gamboa Bustamante
MONTO DE PERJUICIOS DEMANDADOS: $ 20.000.000

ROL N° 11.178-03, 30 Juzgado de Letras de San Bernardo
DEMANDANTE: Enrique Olmedo Cornejo
MONTO RECLAMADO:$ 8.550.000

ROL N° 7345-2 (03) Juzgado de Policia Local de San
Bernardo

DEMANDANTE: Margarita Reinhardt Lagos
MONTO RECLAMADO: $ 31.121.356

ROL N° 670-04, 20 Juzgado de Letras de San Bernardo
DEMANDANTE: Mirtha Retamal Farias
MONTO RECLAMADO: $ 12.163.360

ROL N° C-2381-2003, 40 Juzgado Civil de San Miguel
DEMANDANTE: Power Graphics Comunicaciones S.A.
MONTO RECLAMAD: No hay monto

ROL N° 98793/6, 10 Juzgado de Letras San Bernardo
DEMANDANTE: viuda del Sr. Emilio Diaz Aravena y sus
hijos

MONTO RECLAMADO: $ 238.000.000

ROL N° 107.212, 10 Juzgado de Letras San Bernardo

DEMANDANTE: Sra. Margarita del Carmen Ortiz Tamayo
y Otros

MONTO RECLAMADO: $ 53.980.396

ROL N° L5286-2004, 40 Juzgado Laboral de Santiago
DEMANDANTE: Sra. Jennifer Fuentes Tapia (viuda) e hijos
MONTO RECLAMADO: $ 711.600.000.

Proceso Terminado por incompetencia del tribunal.
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ROL N° 107.100-04, 10 Juzgado de Letras de San Bernardo
DEMANDANTE: Rodrigo Jara Mores
MONTO RECLAMADO: $ 14.000.000.-

ROL N° 28.205-2004, Juzgado de Policia Local de
Independencia.

DEMANDANTE: Ricardo Ramirez Navarrete.
MONTO RECLAMADO: $ 1.250.000

ROL N° 51.385-8, Juzgado de Policia Local de Renca
DEMANDANTE: Cristina Torres Olguin
MONTO RECLAMADO: $ 5.369.535

ROL N° C-1142-2005, 300 Juzgado Civil de Santiago

DEMANDANTE: Empresa de Transporte Publico de
Pasajeros Metro S.A.

MONTO RECLAMADO: $ 96.000.000.-

ROL N° 52.683, Juzgado de Policia Local de Renca
DEMANDANTE: Mario Orellana Cruz
MONTO RECLAMADO: $ 3.054.974

ROL N° 7622-4-2004 Juzgado de Policia Local de Lo
Espejo

DEMANDANTE: Karina Isabel Cisternas Berna
MONTO RECLAMADO: $ 2.500.000

ROL N° 5133-2005, 190 Juzgado Civil de Santiago

DEMANDANTES: Lucila del Carmen Saavedra Otarola y
Lucia del Carmen Samaniego Contreras.

MONTO RECLAMADO: $ 111.340.000

ROL N° 3132-3, Juzgado de Policia Local de Lo Espejo
DEMANDANTE: Alvaro Cabrera Rodriguez
MONTO RECLAMADO $ 8.500.000

ROL N° 11.731-2005, 260 Juzgado Civil de Santiago
DEMANDANTES: Rubén Arturo Zapata Bascur y Otros
MONTO RECLAMADO: $ 1.264.707.720

ROL N° 2274-2004, 160 Juzgado del Crimen de Santiago
DEMANDANTES: Margot Ortega y Christian Castro
MONTO RECLAMADO: $ 110.000.000



RECURSO DE AMPARO ECONOMICO

* ROL N° 6.285-2005, Corte de Apelaciones de Santiago
RECURRENTE: Curtido Maiza Hermanos S.A.
Recurso desistido por el recurrente.

RECURSO DE PROTECCION

* ROL N° 8.247-2005, Corte de Apelaciones de Santiago
RECURRENTE: I. Municipalidad de Estacion Central

QUERELLAS

e ROL N°101.695-4, 10 Juzgado del Crimen de San
Bernardo

QUERELLANTE: Autopista Central, en contra de quienes
resulten responsables por delito de incendio, dafios y
embarazo a las obras publica, ocurridos con fecha 5 de
octubre de 2003, en el sector del condominio Lomas de
Mirasur.

* ROL N°23.904, 30 Juzgado del Crimen de San Bernardo

QUERELLANTE: Autopista Central, en contra de quienes
resulten responsables por delito de dafio y embarazo a

las obras publicas, ocurridos con fecha 7 de septiembre
de 2004, en el sector del condominio Lomas de Mirasur.

DENUNCIAS Y OTROS RECLAMOS INTERPUESTOS EN
LOS JUZGADOS DE POLICIA LOCAL

Existen aproximadamente 61 procesos pendientes en
los distintos Juzgados de Policia Local, de las 14
comunas que atraviesa la Autopista, que corresponden
a denuncias interpuestas por las municipalidades contra
la concesionaria por temas como: excavacion profunda
sin permiso, depdsito de basura en la via publica etc.
gue se encuentran en tramite y que en su caso darian
lugar a la imposicion de multas de escaso monto.

TITULOS DE DOMINIO SOBRE BIENES MUEBLES

Por escritura publica de fecha 31 de octubre de 2003
otorgada en la Notaria de dofia Nancy de la Fuente,
se establecié un reglamento de copropiedad (en
adelante el "Reglamento™). Este Reglamento esta
inscrito a Fojas 9179 vuelta, N° 3796 del Registro de
Hipotecas y Gravamenes del Conservador de Bienes
Raices de San Bernardo de 2003.

Asimismo, de acuerdo a la escritura publica de hipoteca
individualizada en el punto 1. Contingencias A) 2., la
Sociedad se oblig6 a no enajenar, constituir garantias
reales o cualquier carga, gravamen, prohibicién o

derechos a favor de ninguna persona, ni impedimento

0 restriccion, ni celebrar acto o contrato alguno sobre
dicho inmueble, mientras la hipoteca se encuentre
vigente, sin la previa autorizaciéon de MBIA. Dicha
prohibicion esta inscrita a fojas 1.143 N° 331 del
Registro de Prohibiciones del Conservador de Bienes
Raices de San Bernardo de 2004.

D) OTRAS CONTINGENCIAS

La Sociedad cumple con todas las disposiciones
establecidas por el Decreto Supremo N° 900 Ley de
Concesiones de Obras Publicas, de fecha 31 de Octubre
de 1996, asi como con su Reglamento (Decreto Ley
N° 956 de fecha 6 de Octubre de 1997).

E) CONTRATOS RELACIONADOS A LA EMISION DE
BONOS

Con el objeto de obtener el financiamiento de las
obras objeto de la concesién, la Sociedad realizé una
emision y colocacion de bonos asegurados por MBIA
Insurance Corporation (""MBIA™) en las siguientes
condiciones:

(@) en Chile por un total de UF 13.000.500 a una tasa de
5,30% anual y con vencimiento el 15 de diciembre de
2026, conforme al Contrato de Emisién de Bonos que
consta en Escritura Publica de fecha 25 de Septiembre
de 2003, modificado posteriormente por Escritura Publica
de fecha 30 de octubre de 2003, ambas otorgadas en la
Notaria de don Ivan Torrealba Aceverdo, suscrito entre la
Sociedad, el Banco de Chile como Representante de los
Futuros Tenedores de Bonos UF y el Banco BICE, como
Administrador Extraordinario y Custodio, en adelante los
""Bonos UF", y

(b) en los Estados Unidos de América por un monto total
de US$ 250.000.000 a una tasa de 6,223 % y con
vencimiento al afio 2026, conforme al contrato **Master
Trust Indenture™ de fecha 15 de diciembre de 2003
suscrito entre la Sociedad, Citibank, N.A., como el ""U.S.
Trustee' y el ""U.S. Depositary for the U.S. Trustee™,
Citibank, N.A., Agencia en Chile, como el "*Chilean
Depositary for the U.S. Trustee™ y el "'First Supplemental
Indenture' de fecha 15 de diciembre de 2003, suscrito
entre la Sociedad, Citibank, N.A., como ""U.S. Trustee"*
y ""U.S. Depositary for the U.S. Trustee™, Citibank, N.A.,
Agencia en Chile, como ""Chilean Depositary for the U.S.
Trustee™ y la Compafiia de Seguros MBIA, en adelante
los "'Bonos USD"".
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Con consecuencia de la emision de bonos referida
precedentemente, la Concesionaria debié celebrar
adicionalmente un conjunto de contratos y garantias
entre los cuales cabe mencionar:

a) El "Insurance and Reimbursement Agreement":

Celebrado con MBIA en relacion con la emision de las
Pélizas de Seguros por los Bonos UF y la Péliza de
Seguros por los Bonos USD, emitidas por MBIA, el que
fue modificado con fecha 15 de julio de 2004.

Dicho contrato se modificé nuevamente como
consecuencia de la suscripcion del contrato con el
Instituto de Crédito Oficial de Espafia, International
Swap Dealers Association (ISDA) con fecha 05 de
Octubre de 2005.

b) El "Common Terms Agreement™:

Celebrado con el representante de los Futuros
Tenedores de Bonos USD, Citibank, N.A., como
Depositario en Estados Unidos de América de los
fondos que le sean entregados a dicho representante
y MBIA, que regula las condiciones previas que deben
cumplirse para que MBIA emita y entregue las poélizas
de seguro, mencionadas anteriormente, estableciendo
diversas obligaciones de cumplimiento de convenios,
limitaciones, prohibiciones y otras restricciones, el que
fue modificado con fecha 15 de julio de 2004.

Dicho contrato fue modificado nuevamente, como
consecuencia de la suscripcion del contrato con el
Instituto de Crédito Oficial de Espafia, International
Swap Dealers Association (ISDA) con fecha 05 de
Octubre de 2005.

c) El "Sponsor Support and Guaranty Agreement"':

Celebrado entre MBIA, |la Sociedad, sus accionistas,
sponsor y el representante comun de los Tenedores
de Bonos, por el cual se otorga a la Sociedad, en las
condiciones establecidas en el mismo, aportes de
capital o créditos subordinados por sus accionistas. El
contrato contempla las garantias a otorgarse a favor
de la Sociedad, por algunos de sus accionistas y
sponsor, el que fue modificado con fecha 15 de julio
de 2004.

Dicho contrato fue modificado nuevamente, como
consecuencia de la suscripcidon del contrato con el
Instituto de Crédito Oficial de Espafia, International
Swap Dealers Association (ISDA) con fecha 05 de
Octubre de 2005.
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d) Acuerdo de Venta de Resoluciones DGOP con
Banco de Chile:

Por escritura publica de fecha 12 de diciembre de
2003, con el objeto de financiar las obras del Convenio
Complementario N° 1, mediante la cesion de las
Resoluciones DGOP dictadas al efecto, en los términos
y condiciones establecidos en el mismo.

Con fecha 08 de Agosto de 2005, mediante escritura
publica nimero de repertorio 13243-05, suscrita ante
el notario de Santiago don Raul Perry Pefaur, se
suscribio el documento denominado "Primera
Complementacion y Ampliacion del Acuerdo de Venta
de Resoluciones DGOP". En virtud de la
complementacién y ampliaciéon antes referida , se
procede a formalizar la ampliacion del contrato suscrito
con fecha 12 de diciembre de 2003 en orden a incluir
la adquisicién de las Resoluciones DGOP derivadas del
Convenio Complementario N° 3, pactandose en
consecuencia las condiciones a las que se debera
sujetar dicha adquisicion por parte del Banco de Chile.

e) Contrato de Apertura de Linea de Crédito para
Financiamiento de IVA celebrado por escritura
publica de fecha 22 de marzo de 2004, entre el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Sociedad
Concesionaria Autopista Central S.A. y MBIA
Insurance Corporation, con el objeto de financiar el
IVA originado con motivo de la construccion de las
obras o de la explotacién de las mismas.

f) Contrato de Apertura de Linea de Crédito para el
Financiamiento de Tipo de Cambio celebrado entre
el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile:

Contrato terminado y finiquitado por escritura publica
de fecha 06 de Octubre de 2005 suscrito ante el
Notario de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo,

N° de Repertorio 8.864-05.

g) Contrato de Apertura de Linea de Crédito y
Subordinacion de Deuda celebrado entre Autopista
Central y ACS:

Por escritura publica de fecha 17 de Marzo de 2004
y con Inversiones Nocedal y Otros, por escritura publica
de 6 de septiembre de 2004, con el objeto de financiar
costos del proyecto, procediéndose al mismo tiempo
a subordinar la deuda conforme con los contratos de
financiamiento suscritos en ocasion de la emision de
bonos, mediante la cual se ha otorgado la suma total
en pesos, por concepto de capital, de hasta el
equivalente a UF 1.819.453,20 en un primer tramo
(Tramo A) y UF 3.638.906,41 en un segundo tramo
(Tramo B).



h) Contrato SWAP:

Con fecha 05 de Octubre de 2005 se suscribié con el
Instituto de Crédito Oficial de Espafia, los documentos
denominados, International Swap Dealers Association
(ISDA) y Schedule. Con fecha 06 de Octubre de 2005
se procedio a la suscripcion del documento
denominado "'Confirmation™, que viene a materializar
la operacion comercial definida en los documentos
suscritos.

La suscripcion de los contratos con el Instituto de
Crédito Oficial tiene por objeto eliminar el riesgo
cambiario asociado al pago de los intereses y capital
a los Bonistas en virtud de la colocacién del Bono en
Doélares en los Estados Unidos de América, por

USD 250 millones. Se sustituye el mecanismo de
cobertura cambiaria mantenido con el MOP suscrito
con fecha 11 de Diciembre de 2003 y la facilidad
asociada a este mecanismo mantenida con BBVA,
denominada " FX Facility Agreement", por un "Cross
Currency Swap"' equivalente a un flujo cierto en UF
por la deuda en dodlares sefialada previamente. De
esta forma se ha eliminado el riesgo cambiario de la
relacion Peso/ Ddlar del proyecto, para todo el periodo
de vigencia de los bonos.

Garantias indirectas (UF)

Acreedor

El calendario en UF del ""Cross Currency Swap' tiene
liquidaciones semestrales, usando como fechas
relevantes las del calendario de pagos del Bono en
Doélares, menos 6 dias habiles, comenzando con el
pago del Bono del 15 de Junio de 2007 y hasta el
término del Bono (15 de Diciembre de 2026).

Finalmente Sociedad Concesionaria Autopista Central
S.A. procedi6 a renunciar al mecanismo de cobertura
cambiaria al que se habia optado en virtud de las
disposiciones de las Bases de Licitacién de la Obra
Publica Fiscal denominada "'Sistema Norte Sur™ con
fecha 6 de Octubre de 2005. El término de este
contrato no genero efecto en resultados.

i) Resolucion DGOP ( Exenta ) N° 3708 de fecha 30
de Noviembre de 2005:

Mediante Resolucion DGOP ( Exenta ) N° 3708 de
fecha 30 de Noviembre de 2005, se modificé por
razones de interés publico y urgencia, obras y servicios
en la obra publica fiscal denominada "'Sistema Norte-
Sur™, en los términos y condiciones que en ella se
indican, siendo suscrita por la concesionaria en sefial
de aceptacion.

F) RESTRICCIONES

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad no esta sujeta
a otras restricciones, excepto a lo informado en A),
B) y E).

Saldos pendiente de pago

de Deudor T;?gn?% Activos comprometidos  a la fecha de cierre de los Liberacion de garantia
garantia 9 estados financieros
Valor contable | 31/12/2005 | 31/12/2004 |31/12/2006 | Activos|31/12/2007 31/12/2008
D.GOP BANCO SANTANDER BOLETAS DE 230.000 550.000
GARANTIA
D.GOP BBVA BOLETAS DE 226.000 0

GARANTIA
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Nota 25

Cauciones obtenidas de terceros

Garantias Recibidas

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad relacionada
Constructora Norte Sur S.A. ha entregado documentos

Nota 26

Moneda Nacional y Extranjera

Los activos y pasivos en moneda nacional, extranjera
y unidades de fomento, se presentan en los estados

privados en los que sus accionistas se constituyen en

fiadores, de acuerdo al monto de su participacion

accionaria, del 8,9104 % del precio del contrato
de construccion, el que fuera entregado a la
empresa constructora por concepto de anticipo
correspondiente en conformidad con el contrato
vigente entre las partes.

Septiembre de 2002 la Sociedad Ibérica de
Construcciones Eléctricas S.A. conjunta y
solidariamente con Combitech Traffic System A.B.
han emitido Aval del Banco Espafiol de Crédito
S.A. por: EURO 1.521.284,15 para garantizar la
devolucion de pago contado del precio y EURO
3.934.355,62 para garantizar el cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones del
contrato de disefio, Ingenieria, Suministro,
Instalacién, Puesta en marcha y Pruebas para los
sistemas integrados de Cobro de Peaje y Gestion
de Transito, respectivamente, en beneficio de
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.

Con fecha 6 de Septiembre de 2002 Combitech
Traffic System A.B. conjunta y solidariamente con
Sociedad Ibérica de Construcciones Eléctricas
S.A. han emitido Stand by Letter of Credit del
Swedbank (Féreningssparbanken AB) por SEK
35.507.476 para garantizar la devolucion de pago
contado del precio y SEK 60.165.450 para
garantizar el cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones del contrato de disefio,
Ingenieria, Suministro, Instalacion, Puesta en
marcha y Pruebas para los sistemas integrados
de Cobro de Peaje y Gestion de
Transito,respectivamente, en beneficio de
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
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Activos (miles de pesos)

RUBRO

ACTIVOS CIRCULANTES

Disponible

Disponible

Deudores Varios

Impuestos por Recuperar

Doctos. y Ctas. por Cobrar EERR Corto Plazo
Otros Activos Circulantes

Otros Activos Circulantes

Otros Activos Circulantes

Otros Activos Circulantes

Depositos a Plazo

Valores Negociables

Deudores Por Ventas

Documentos Por Cobrar

ACTIVO FIJO

Construccion y Obras de Infraestructura
Magquinarias y Equipos

Otros Activos Fijos

Depreciacion

OTROS ACTIVOS

Doctos. y Ctas. por Cobrar EERR Largo Plazo
Doctos Y Ctas Por Cobrar Eerr Largo Plazo
Otros

Otros

Impuesto Diferido Largo Plazo

Otros

Deudores a Largo Plazo

Otros

TOTAL ACTIVOS

MONEDA

$ No Reajustable
Us$
$ No Reajustabl
UtM
$ No Reajustable
$ No Reajustable
EURO
Us$
SEK
UF
Us$
$ No Reajustable
$ No Reajustable

IPC
IPC
IPC
IPC

UF
EURO
UF
SEK
IPC
Us$
UF
IPC

$ No Reajustable
us$
UT™M
EURO
SEK
UF
IPC

financieros al tipo de cambio mencionado en
Nota 2 f y se detallan en cuadros adjuntos.

Monto
31/12/2005

292.293
795
3.953.434
2.985.047
746.219
9.652.130
77.443
288.561
263.195
12.290.081
8.547.920
7.708.543
21.806

460.262.778
376.127
14.875.787
(10.485.055)

983.881
206.960
21.137.426
594.435

0
14.861.629

1.391.450

22.374.425
23.698.905
2.985.047
284.403
857.630
34.411.388
466.421.087

Monto
31/12/2004

9.014.658
1.450
3.784.044
0

609.148
7.913.781
48.763
1.767.230
148.708
24.356.322
18.182.458
1.599.624
0

387.356.638
410,929
14.626.034
(2.015.595)

5.068.139
365.256
20.780.348
994.818
11.867.480
475.816

0

2892418255,
20.426.954
0

414.019
1.143.526
50.204.809
412.245.486



Pasivos Circulantes (miles de pesos)

RUBRO Moneda HASTA 90 DIAS 90 DIAS A 1 ANO
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
tasaint.]|  Monto tasa int. tasaint.| Monto |[tasaint.
prom. prom. prom. prom.
anual anual anual anual
Obligaciones con el Publico Us$ 509.356 6,223 603.088 6,223 0 0 0 0
Cuentas por Pagar us$ 76.978 0 201.003 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar UF 372.016 0 292.193 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar $ No Reajustable 1.409.818 0 4.929.875 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar EURO 596.684 0 1.301.600 0 0 0 0 0
Doctos. y Ctas. Por Pagar EERR UF 7.107.969 0 15.756.091 0 0 0 0 0
Doctos. y Ctas. Por Pagar EERR $ No Reajustable 5.004.815 0 1.699.692 0 0 0 0 0
Retenciones $ No Reajustable 67.102 0 122.994 0 0 0 0 0
Impto. a la Renta $ No Reajustable 0 0 0 26.675 49.267 0
Provisiones $ No Reajustable 0 0 185.905 165.548
Cuentas por Pagar SEK 1.424.446 4.234.622
Otros Pasivos Circulantes EURO 77.443 48.763
Otros Pasivos Circulantes us$ 288.561 1.767.230 0
Otros Pasivos Circulantes SEK 263.195 148.708
Obligaciones con el Piblico UF 512.170 53 542.305 53
Obligaciones con Bancos UF 5.055.150 7,46 3.232.485  TAB+1.4
Documentos por Pagar $ No Reajustable 438.681 4.189.937
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
Us$ 874.895 2.571.321 0 0
UF 13.047.305 19.823.074 0 0
$ No Reajustable  6.920.416 10.942.498 212.580 214.815
EURO 674.127 1.350.363 0 0
SEK 1.687.641 4.383.330 0 0
Pasivos largo plazo periodo actual 31/12/2005 (miles de pesos)
RUBRO Moneda 1 a 3 afios 3ab afios 5 a 10 afios mas de 10 afios
tasa int. m tasa int. tasa int. tasa int.
prom. prom. prom. prom.
anual anual anual anual
Provisiones Largo Plazo IPC 72.291 0 0
Provisiones Largo Plazo UF 184.627 0 0 O O 0 0 0
Otros Pasivos a Largo Plazo us$ 0 0 0 0 4.691.738 0 0 0
Impuestos Diferidos IPC 0 0 0 0 4.028.781 0 0 0
Obligaciones con el Pdblico (Bonos) UF 16.587.417 53 20.831.209 53 41.498.834 53 154.764.057 53
Obligaciones con el Piblico (Bonos) us$ 10.339.750 6,223 13.467.217 6,223 25.746.017 6,223 78.898.261 6,223
Doctos. y Ctas. Por Pagar EERR UF 60.710.134 8
Provisiones Largo Plazo us$ 0
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
IPC 72.291 0 4.028.781 0
UF 16.772.044 20.831.209 102.208.968 154.764.057
US$  10.339.750 13.467.217 30.437.755 78.898.261
Pasivos largo plazo periodo anterior 31/12/2004 (miles de pesos)
RUBRO Moneda 1 a 3 afios 3ab afios 5 a 10 afios mas de 10 afios
tasa int. m tasa int. tasa int. tasa int.
prom. prom. prom. prom.
anual anual anual anual
Provisiones Largo Plazo IPC 59.203 0
Otros Pasivos a Largo Plazo UF 0
Otros Pasivos a Largo Plazo us$ 0 0 0
Obligaciones con el Pdblico(Bonos) UF 0 0 9.329.400 53 223.905.599 53
Obligaciones con el Piblico(Bonos) us$ 0 5.774.664 6,223 138.591.936 6,223
Doctos. Y Ctas. Por Pagar EERR UF 0 20.106.814
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
IPC 59.203 0 0 0
UF 0 0 29.436.214 223.905.599
Us$ 0 0 5.774.664 138.591.936
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Nota 27
Sanciones

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

No existen sanciones en contra de la Sociedad, sus
Directores y Administradores durante los periodos
terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004.

b) De otras entidades administrativas

No existen sanciones en contra de la Sociedad,
Directores y Administradores, impartidas por otras
autoridades administrativas durante los periodos
terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004.

Nota 29
Medio Ambiente

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad ha dado
cumplimiento a las exigencias de las Bases de Licitacion,
referidas a Aspectos Medioambientales.

Los desembolsos por este concepto hasta el 31 de
Diciembre de 2005 ascienden a M$227.555
(M$ 45.963 en 2004).

Adicionalmente, se han suscrito contratos con:

i) Proambiente S.A. por un precio total de UF 866,68
para realizar el Plan de Inspeccién Ambiental (PIA),
implementando y desarrollando todas las actividades

incluidas en las bases técnicas de licitacion del PIA
ii) Norcontrol Chile por UF 68,25 en Servicio de
Implantacion del Sistema Integrado de Gestion
Medioambiental y UF 8.663,2 por Desarrollo del Plan
de Monitoreo Ambiental calidad del Aire y Ruido

iii) Contrato de prestacion del servicio de
Mantenimiento y Conservacion de Areas verdes con
Nucleo Paisajismo S.A por UF 2.112 mensual,
Construcciones y Servicios Siglo Verde S.A. por UF
3.183 mensual y Disefio Paisajista Ltda. por UF 2.300

Nota 28
Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2005 y la fecha de emision
de los presentes estados financieros (11 de Enero de

2006) no han ocurrido hechos de caracter financiero mensual.
o de otra indole que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacién de los presentes estados
financieros.
Nota 30

Depdsitos a Plazo

El saldo de este rubro al 31 de Diciembre de 2005
esta compuesto por inversiones en depositos a plazo,
segun el siguiente detalle:

Banco Moneda o Indice Monto Fecha Fecha Tasa Monto
de Reajustabilidad Inicial Inicio Termino Interes Cierre
M$ M$
2005
Santander CLP 12.201.512 16/12/05 16/01/06 0,53% 12.236.002
Citibank CLP 3.613 15/12/05 19/01/06 0,41% 3.649
Citibank CLP 2.657 16/12/05 16/01/06 0,40% 2.764
Citibank CLP 27.154 12/12/05 12/01/06 0,38% 28.338
Citibank CLP 18.492 28/12/05 28/01/06 0,35% 19.328
12.290.081

Al 31 de Diciembre de 2004, bajo este rubro se
presentaban M$ 24.356.322, correspondientes a
depositos a plazo mantenidos en:

Banco Moneda o Indice Monto Fecha Fecha Tasa Monto
de Reajustabilidad Inicial Inicio Termino Interes Cierre
M$ M$
2004

Bice CLP 24.259.059 09/12/04 11/01/05 0,25% 24.305.557
Citibank CLP 2.760 15/12/04 14/01/05 0,13% 2.774
Citibank CLP 28.422 30/12/04 31/01/05 0,13% 28.546
Citibank CLP 19.361 24112104 24/01/05 0,13% 19.445
24.356.322
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Nota 31
Cuentas por Pagar

Los principales proveedores que componen las cuentas

por cobrar al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, se

adjuntan en archivo adjunto.

Al 31 de diciembre de 2005

RAZON SOCIAL

Kapsch Trafficcom AB

Atento Chile S.A.

Soc. Recaudacion y Pagos de Servicios Ltda.
Radiotrénica de Chile S.A.

Nucleo Paisajismo S.A.

Prosegur Chile S.A

Marketing y Promociones Ltda.
Kapsch Trafficcom Chile S.A.

CGE Distribucion S.A.

Construc. y Servicios Siglo Verde S.A.
Constructora SQ Construcciones Ltda.
Dicom S.A.

D.M.R. Consulting Group (Chile) S.A.
Jara Gumucio S.A.

Manquehue Net S.A.

Chilectra S.A.

Servicios Computacionales Ruiz Ltda.
Servicios Técnicos Ruiz Ltda..
Segovia y Compafifa Ltda.

Tesorerfa General de la RepUblica
Consultores de Ingenieria Ltda.
Servicios de Corresponden

Claro y Compaiiia

Entel S.A.

Otros

TOTAL GENERAL

M$
1.424.446
121.243
100.000
94.357
80.906
64.031
62.725
57.193
56.533
55.505
48.680
48.661
44.612
40.286
35.177
31.385
29.350
25.998
23.827
23.592
21.219
20.000
17.000
16.680
1.336.536
3.879.942

Al 31 de diciembre de 2004

RAZON SOCIAL M$
Kapsch Trafficcom AB 3.912.739
Kapsch Trafficcom Chile S.A. 1.677.684
Bitumix S.A. 440.313
Metrogas S.A. 375.471
Ingenieria y Construc. LAM Telecomunicaciones S.A. 241.677
MBIA Insurance Corporation 224.257
Chilectra S.A. 214.391
Sebastian Quevedo Anabalon 181.876
Atento Chile S.A. 145.786
Entel S.A. 129.885
Construc. y Servicios Siglo Verde S.A. 126.834
Synapsis Soluciones y Servicios Ltda. 126.157
Telmex Chile Networks 99.137
Marketing y Promaciones Ltda. 97.598
Compafiia Eléctrica del Rio Maipo 87.549
Nucleo Paisajismo S.A. 79.797
Comercializadora de Telefonica Invetres Ltda. 68.233
Soc. Recaudacion y Pagos de Servicios Ltda. 67.935
QTRADE S.A. 66.780
Telefonica CTC Chile S.A. 61.082
Citibank N.A. 59.796
Alternativa 53.872
Television Nacional de Chile 53.382
Mantencion Integral Lionen y Cia Ltda. 51.801
DMR Consulting Group 49.695
Consultores de Ingenieria Ltda. 48.065
Radiotronica de Chile S.A. 46.446
Servicio de Registro Civil 46.010
Salud Asistencia S.A. 38.392
Otros 2.086.653
TOTAL GENERAL 10.959.293
Nota 32

Impuestos por Recuperar

Al 31 de Diciembre de 2005 los impuestos por
recuperar corresponden al IVA crédito fiscal asociado
al anticipo de construccion, obras y otros servicios
realizados por un monto ascendente a M$14.201.366,
cifra que se presenta neta de un IVA débito fiscal de
M$11.216.319.

Memoria Anual Autopista Central 2005



Nota 33 Las obras a ejecutar se encuentran establecidas en el
articulo 1.3 de las Bases de Licitacion y comprenden lo

Caracteristicas del Contrato de siguiente:
Concesion y Convenios Clausulas de las
Comp|ementarios Bases de Licitacion
a) Obras Nuevas 2.3.1
1. Vias expresas 2.3.1.1
1 Forman parte del contrato de concesion, las Bases de 2. Calles de servicio 2.3.1.2
Licitacién, sus circulares aclaratorias, el decreto de 3. Puentes 2.3.1.3
adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los 4. Estructuras 2.3.1.4
siguientes cuerpos legales que se resumen a continuacion: 5. Pasarelas peatonales 2.3.15
6. Obras de seguridad vial 2.3.1.6
El Decreto Supremo MOP N° 900 de 1996, que fija el 7. Obras de semaforizacion 2.3.1.7
texto refundido, coordinado y sistematizado del DFL MOP 8. Obras de paisajismo 2.3.1.8
N° 164, de 1991, Ley de Concesiones de Obras Publicas. 9. Obras de iluminacion 2.3.1.9
10.0Obras de transicion 2.3.1.10
El Decreto Supremo MOP N° 956 de 1997, Reglamento 11.0bras de saneamiento 231.11

de la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

EI DFL MOP N° 850 de 1997, que fija el texto refundido, ) Meloramiento de Infraestructura

coordinado y sistematizado de la Ley N° 15.840, de preexistente 232
. S - 1. Mantenimiento de estructuras
1964, Organica del Ministerio de Obras Publicas y del .
existentes 2.3.2.1

o )
DIF - N 208, 56 L, 16y 06 CammEs, 2. Mantenimiento de pasarelas

2 Laconcesion tendra un plazo de duracion de 360 meses ostenEs _ 2.3.2.2
seglin lo sefialado en el articulo 1.7.6 de las Bases de 3. Reemplazo de pasarelas existentes  2.3.2.3
Licitacion. Este plazo se contara desde el inicio del plazo 4. Mantenimiento general del sistema
de la concesion, de acuerdo a lo sefialado en el articulo de drenaje y saneamiento 2.3.24
1.7.5 de las Bases de Licitacion. 5. Mantenimiento y reemplazo de

postes y luminarias existentes 2.3.2.5

3 El Concesionario construira, explotara y conservara las 6. Modificacion de seméaforos existentes 2.3.2.6
obras que se indican en las Bases de Licitacion, situadas
en el Eje-Norte-Sur, que se extiende de sur a norte de la c) Cierres perimetrales 2.3.3
ciudad, desde la ribera norte del rio Maipo por el sur,
hasta la Circunvalacién Américo Vespucio por el norte d) Despeje y limpieza de la faja 2.3.4
en el sector de Quilicura, siendo su longitud total 1. Depésito de bienes fiscales 2.3.4.1
aproximada de 39,5 km.; y en el Eje General Velasquez,
gue se extiende, a su vez, de sur a norte de la ciudad, e) Servicios especiales obligatorios 2.3.5
desde la Ruta 5 Sur (Ochagavia), coincidente con calle 1. Servicios de control y gestion
Las Acacias por el sur, hasta su empalme con la Ruta 5 de trafico 2.3.5.1
Norte, siendo su longitud total aproximada de 21 Km. 2. Areas de atencion de emergencias 2.3.5.1.1

3. Citéfonos de emergencia 2.3.5.1.2
4. Sefalizacién variable 2.3.5.1.3
5. Camaras de video 2.35.1.4
6. Sala de control de trafico 2.3.5.1.5

Para la construccién de las obras deberd utilizar los
Proyectos Referenciales de Ingenieria Definitiva, entregados
por el MOP, y aceptados por el concesionario en su
Oferta Técnica, sin necesidad de que éstos sean aprobados
por el Inspector Fiscal. Requeriran de la aprobacion del
Inspector Fiscal los Proyectos de Ingenieria de Detalle que
el concesionario debe elaborar, respecto de los Proyectos
Referenciales, entregados por el MOP a nivel de
Anteproyecto y que el concesionario acepto en su Oferta
Técnica.
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El concesionario so6lo podra proponer al Inspector Fiscal
modificaciones a los Proyectos Referenciales, en los
términos previstos en el articulo 1.9.1.1 de las Bases de
Licitacion. En todo caso, toda modificacion debera
someterse a la aprobacién del Inspector Fiscal.

La infraestructura preexistente que se entregara al
concesionario corresponde a los ejes Norte - Sur y General
Velasquez, los que respectivamente se entienden para
efectos de la presente concesion, como una sola via
compuesta de sucesivos tramos, definidos e identificados

por el Plan Regulador Metropolitano de Santiago (PRMS)

El concesionario es el responsable del Proyecto de e indicados de sur a norte en las siguientes tablas:

Ingenieria Definitivo, el cual determina el total de las
obras requeridas en el contrato de concesion. En

consecuencia, las mayores o menores obras que haya Infraestructura que se entrega al Concesionario, Eje Norte - Sur:

que realizar para cumplir con los requisitos y estandares Cédigo Nombre de la via Tramo de entrega Fecha
definidos en las Bases de Licitacion, como resultado de MIS Carretera Panamericana Sur Rio Maipo - Av. José Inicio del plazo
la Ingenierfa Definitiva, seran de su absoluto cargo o . Prieto de fa concesion
beneficio, sin que pueda el concesionario alegar M2s Av. José J. Prieto Carretera Panamericana Inicio del plazo
. R . . C. Valdovinos Sur de la concesion
indemnizaciones o compensaciones por este concepto.

Sin cédigo Av.Norte-Sur(Av C.valdovinos-Costanera Inicio del plazo
El concesionario debera proyectar y ejecutar a su entero Pdte. J. AlessandriR.) Norte Rio Mapocho de fa concesion
costo y sin derecho a indemnizacién alguna las obras de M6N ﬁar{etera Panamericana Evivaceta-AvJorge Idniclio del plazo
ampliacion de capacidad de las vias expresas del eje ore Hmes @ coneesion
General Velasquez correspondientes a los Sectores Sur MIN Ruta 5 Av.J Hirmas-Av. A. Vespucio Concesion

(Las Acacias - Carlos Valdovinos) y Norte (Rio Mapocho
- Ruta 5 Norte), de acuerdo a los estandares establecidos
en el Proyecto Referencial y en las Bases de Licitacion.
Las obras de ampliacion de capacidad se realizaran de
acuerdo a lo establecido en el articulo 1.9.2.18 de las
Bases de Licitacion. En todo caso, el concesionario debera MIS
dejar construidas y habilitadas al uso publico las terceras

Infraestructura que se entrega al Concesionario, Eje General Velasquez:

Cédigo Nombre de la via Tramo de entrega Fecha

Av. José J.Prieto
- C.Valdovinos

Carretera Panamericana Sur Inicio del plazo de

la concesion

. . . ) MIP G I Vel C.Valdovinos-Ecuad Inicio del plazo d
pistas expresas de la totalidad del eje General Velasquez eneral Velazquez aldovinos-Eeuador Q'gﬁ,%ceesi%ﬁzo ¢
amas tardar a los 1ZQ ,mesef contados desqe el inicio MIP Apostol Santiago Ecuador-San Pablo Inicio del plazo de
del plazo de la concesion sefialado en el articulo 1.7.5 la concesién
de las Bases de Licitacion. MIP Coronel Robles San Pablo-Mapocho Inicio del plazo de

la concesion
ElI MOP entregara a la Sociedad Concesionaria la MIP Walker Martinez Mapocho-Rio Mapocho Inicio del plazo de

infraestructura preexistente en el estado en que se la concesidn

encuentre. Dicha entrega se hara, mediante la anotacion Sincédigo  Acceso Norte Puente Gral Velazquez Inicio del plazo de
que realice el Inspector Fiscal en el Libro de Obras de anetera Panamericana la concesion

Construccion a que alude el articulo 1.9.2.3 de las Bases
de Licitacion.

La Sociedad concesionaria tendré la responsabilidad de
efectuar la mantencién y conservacion de esta
infraestructura a partir de la fecha de entrega de la misma,
de acuerdo con los estandares exigidos en las Bases de
Licitacion.

6 De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases de Licitacion
y a la oferta presentada por el Grupo Licitante Adjudicatario
se adoptd un sistema abierto de cobro de tarifas, tanto
en el eje Norte-Sur como en el eje General Velasquez,
basado en la tecnologia de Comunicaciones Corto Alcance
0 DSRC (Dedicatet Short Range Communication), Punto
de Cobro Electrénico - Vehiculo, de acuerdo al estdndar
desarrollado por el Comité Técnico TC278 del Comité
Europeo de Normalizacion (CEN) para los niveles OS| 1,2
y 7, segun lo definido en los articulos 1.15.3.2y 2.2.3.2.5
de las Bases de Licitacion.
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El concesionario ha propuesto inicialmente que los puntos
de cobro se ubiquen en:

EJE NORTE - SUR UBICACION SECTOR TRAMO

(Sentido Sur - Norte) ~ Aproximada(*) **) (**)

PA2 Kilémetro 5 1 Lo Herrera - La Capilla

PA3 Kilémetro 8,5 2 Calera de Tango - Catemito
PA4 K ilémetro 12,7 3 Colén - Lo Blanco

PA6 Kilémetro 18 4 Las Acacias - A. Vespucio

PA7 Kilémetro 26,2 5 Departamental - C. Valdovinos
PA8 Kilémetro 27,3 6 C. Valdovinos - Alameda
PA11 Kilémetro 34,6 7 Jorge Hirmas - 14 de la Fama
PA12 Kilémetro 40,2 8 G.Velésquez-A.Vespucio Norte
PAL Kilémetro 0,58 1 Rio Maipo - Lo Herrera

PA3 Kilometro 8,5 2 Calera de Tango - Catemito
PAS Kilémetro 15 3 Lo Blanco - Las Acacias

PA6 Kilémetro 18 4 Las Acacias - A. Vespucio

PA7 Kilometro 26,2 5 Departamental - C. Valdovinos
PA9 Kilometro 31,4 6 Alameda - Rio Mapocho

PA10 Kilémetro 32,5 7 Rio Mapocho - Jorge Hirmas
PA12 Kilémetro 40,2 8 G. Velasquez - A. Vespucio Norte

EJE GENERAL VELASQUEZ (Sentido Sur - Norte)

PA14 Kilémetro 0,7 9 Ruta 5 Sur - Lo Espejo

PA15 Kilémetro 5,7 10 Américo Vespucio - Lo Ovalle
PA16 Kilémetro 10,7 11 Carlos Valdovinos - Alameda
PA17 Kilometro 12,4 12 Alameda-J. J.Pérez/Mapocho
PA19 Kilometro 19,5 13 Dorsal - Ruta 5 Norte

EJE GENERAL VELASQUEZ (Sentido Norte - Sur)

PA13 Kilometro 2,3 9 Ruta 5 Sur - Lo Espejo

PA15 Kilémetro 5,7 10 Américo Vespucio - Lo Ovalle
PA16 Kilémetro 10,7 11 Carlos Valdovinos - Alameda
PA17 Kilémetro 12,4 12 Alameda - J.J. Pérez/Mapocho
PA18 Kilémetro 17,1 13 Rio Mapocho - Dorsal

Punto de referencia (Km. 0,0) para el eje Norte-Sur corresponde a la
cantonera norte del puente sobre el rio Maipo. Para el eje G. Velasquez,
el Km. 0,0 corresponde a la calle Las Acacias en su extremo sur.

(**) Corresponden a los sectores y tramos afectos al cobro de peaje seguin

Tablas N° 14 y N° 15 del articulo 1.14 de las Bases de Licitacion.

Durante el periodo de concesion, el concesionario podra
modificar tanto la ubicacion como la cantidad de los
puntos de cobro, previa autorizacion del Inspector Fiscal.

El concesionario sélo podra cobrar peajes en las vias
expresas de los ejes viales componentes del Sistema Norte-
Sur, de acuerdo a lo indicado en 1.9.2.7,1.10.1y 1.14.
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La Sociedad concesionaria esté facultada para cobrar a
todos los vehiculos que circulen por la obra concesionada
una tarifa Gnica. En caso que opte por este sistema, la
tarifa Ginica que podréa cobrar serd la que corresponda al
tipo de vehiculo 1 de la tabla que se indica a continuacion,
contabilizandose los ingresos con esta Unica tarifa para
todo tipo de vehiculos. No obstante lo anterior el
Concesionario podra optar por el cobro de tarifas
diferenciadas por tipo de vehiculos de acuerdo a la
siguiente tabla:

Tipo Clasificacion
1 Motos y motonetas

Autos y camionetas
Autos y camionetas con remolque

2 Buses y camiones

3 Camiones con remolque

El Concesionario, de acuerdo al articulo 1.14.1 de las
Bases de Licitacion, tendra derecho a cobrar tres tipos de
tarifas maximas, que se indican a continuacion:

TBFP : Tarifa maxima base en periodo fuera de punta en
$/Km.

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en $/Km.

TS : Tarifa maxima en periodo punta aplicable en
condiciones de congestion de la via en $/Km.

Para la determinacion de las tarifas maximas por tipo de
vehiculo, se debera multiplicar las tarifas méximas indicadas
anteriormente por el factor correspondiente de la Tabla
siguiente:

Factor Eje Factor Eje G.
Tipo  Tipo de vehiculo Norte-Sur Velazquez
1 Motos y motonetas
Autos y camionetas 1,0 1,0
Autos y camionetas con remolque
2 Buses y camiones 2,0 15
3 Camiones con remolques 3,0 2,0

Las Tarifas Maximas (expresadas en pesos del 01.01.97)
seran:

TBFP : 20 $/Km.

TBP : 40 $/Km.

TS : 60 $/Km.




Los Peajes Maximos por punto de cobro deberan ser
calculados de conformidad con el articulo 1.14.5 de las
Bases de Licitacion.

Estas tarifas seran reajustadas segun las férmulas de
ajuste tarifario de acuerdo a lo estipulado en el articulo
1.14.7 de las Bases de Licitacion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 16 letra c
y h del DL N° 825, de 1974, se imputara un 80% de los
ingresos totales de explotacion para pagar el precio del
servicio de construccién y el 20% restante para pagar
el precio del servicio de conservacioén, reparacion y
explotacion, segun lo establecido en el articulo 1.12.3
de las Bases de Licitacion.

El grupo licitante adjudicatario debera pagar al Estado,
de conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.1
de las Bases de Licitacion, y lo ofrecido en su Oferta
Econémica, la suma de UF 3.952.500 (tres millones
novecientos cincuenta y dos mil quinientas unidades de
fomento) por concepto de Bienes o Derechos Utilizados
en la Concesion. Dicho pago debera efectuarse mediante
Vale Vista a nombre del DGOP, antes de la constitucion
de la sociedad prometida en su Oferta Técnica sefialada
en 1.5.5 letra A), N° 4 de las Bases de Licitacion. El no
pago de esta cantidad implicard que el Adjudicatario no
pueda constituir legalmente la Sociedad Concesionaria
aplicandose lo sefialado en el inciso segundo del articulo
9° de la Ley de Concesiones de Obras Publicas. Ademas
el MOP podra hacer efectiva la Boleta que garantiza el
pago por Bienes o Derechos Utilizados en la Concesion
acompafada en la Oferta Econdmica, igualmente el MOP
hara efectiva esta garantia cuando el Adjudicatario no
renueve dentro del plazo que determine el DGOP dicha
boleta. Este pago no podré ser imputado a la Sociedad
Concesionaria ni incluirse dentro del capital de la misma
ni registrarse en su contabilidad durante todo el plazo
de la concesion, de acuerdo con lo sefialado en 1.7.2 de
las Bases de Licitacion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2
de las Bases de Licitacion el concesionario debera realizar
los siguientes pagos al Estado:

Pago anual al MOP por concepto de administracion,
inspeccion y control del Contrato de Concesion. El
Concesionario debera pagar durante la etapa de
construccion definida en el articulo 1.9.2 de las Bases de
Licitacion, la suma de UF 25.800 (veinticinco mil
ochocientas unidades de fomento) al afio, o la proporcion
que corresponda, a razon de UF 2.150 (dos mil ciento
cincuenta unidades de fomento) al mes. Durante la etapa
de explotacién la suma a pagar por este concepto sera
de UF 5.460 (cinco mil cuatrocientas sesenta unidades
de fomento) al afio o la proporcién que corresponda, a
razén de UF 455 (cuatrocientas cincuenta y cinco unidades
de fomento) al mes. Estas cantidades seran pagadas el
Ultimo dia habil del mes de enero de cada afio, para todo
el afio calendario.

La suma de UF 490.000 (cuatrocientos noventa mil
unidades de fomento) que sera pagada al MOP en cuatro
cuotas iguales de UF 122.500 (ciento veintidds mil
quinientas unidades de fomento) cada una, en el plazo
de 3, 6, 9y 12 meses, respectivamente, contados todos
desde el inicio del plazo de la concesion establecido en
el articulo 1.7.5 de las Bases de Licitacion. Dicha cantidad
serd pagada al MOP por los siguientes conceptos:

UF 380.000 (trescientas ochenta mil unidades de fomento)
por concepto de pago de los estudios para el disefio de
los proyectos referenciales de ingenieria, de los Estudios
de Impacto Ambiental, Estudios de Demanda y otros
gastos asociados al Proyecto.

UF 50.000 (cincuenta mil unidades de fomento) por
complementacion, mejoramiento y modificaciones de la
vialidad complementaria que efectie el MOP como
consecuencia del estandar de las nuevas obras en el
sistema vial concesionado.

UF 60.000 (sesenta mil unidades de fomento) por
compensaciones territoriales a personas desplazadas o
reubicadas por el emplazamiento del proyecto.

10 Las obligaciones y los derechos del Concesionario son

Q
=

(=)}
=

los establecidos en los cuerpos legales citados
precedentemente, y en toda la normativa legal vigente,
en las Bases de Licitacion, en sus circulares aclaratorias
y en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por el
Grupo Licitante Adjudicatario de la concesion, en la forma
aprobada por el MOP.

Sin perjuicio de lo anterior, a titulo ejemplar, se indican
las siguientes:

OBLIGACIONES DEL CONCESIONARIO

Constituir legalmente la sociedad concesionaria prometida
en la Oferta Técnica, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion, dentro del plazo
fatal de 60 dias corridos contados desde la publicacién
en el Diario Oficial del presente Decreto Supremo de
Adjudicacion del contrato de concesion. Asimismo, dentro
del plazo de 75 dias contados desde la misma fecha, el
adjudicatario debera suscribir ante Notario tres
transcripciones del presente Decreto Supremo de
Adjudicacion, en sefial de aceptacion de su contenido,
debiendo protocolizar ante el mismo Notario uno de sus
ejemplares, segun lo exigido en el articulo 1.7.4 de las
Bases de Licitacion.

Al otorgarse la escritura de constitucion de la sociedad
concesionaria se debera suscribir integramente el capital
de la sociedad, que no podra ser inferior a la suma de
$58.000.000.000 (cincuenta y ocho mil millones de pesos)
y pagarse al menos la suma de $12.500.000 (doce mil
quinientos millones de pesos). El saldo del capital debera
pagarse, en dinero, en el plazo de 18 meses contados
desde la fecha de la escritura publica de constitucion de
la sociedad concesionaria, todo ello de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion.
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c) En el plazo de 60 dias contados desde su constitucion,
la Sociedad Concesionaria debera haber solicitado su
inscripcion en el Registro de la Superintendencia de
Valores y Seguros, lo que se acreditara con el
correspondiente certificado. Concluido el proceso de
inscripcion en dicho Registro y a mas tardar dentro de
los cinco dias siguientes, la Sociedad Concesionaria debera
presentar al Inspector Fiscal, un certificado en el que
conste haberse practicado dicha inscripcién, todo ello
conforme a lo sefialado en el articulo 1.7.3 de las Bases
de Licitacion.

d) Construir, conservar y explotar las obras a que se encuentre
obligada la Sociedad Concesionaria, en virtud de los
documentos que forman parte del contrato de concesion,
en la forma, modo y plazos sefialados en dichos
documentos.

Efectuar el cobro de tarifas de acuerdo a lo indicado en
el numeral ocho precedente, de este decreto.

@D
—

f) El Concesionario debera contratar el seguro de
responsabilidad civil por dafios a terceros y el seguro por
catéstrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15y 1.8.16
de las Bases de Licitacion.

DERECHOS DEL CONCESIONARIO

QD
=

Explotar las obras a contar de la autorizacion de Puesta
en Servicio Provisoria de las mismas, hasta el término de
la concesion, todo ello de conformidad a lo sefialado en
el articulo 1.10 de las Bases de Licitacion.

b) Cobrar las tarifas a todos los usuarios de la concesion de
acuerdo a lo establecido en los articulos 1.13, 1.14 y
1.15 de las Bases de Licitacion. El sistema de reajuste de
las tarifas y el sistema de cobro podran ser objeto de
revision por solicitud del concesionario de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.14.7 de las Bases de
Licitacion.

c) Explotar los servicios complementarios indicados en el
articulo 1.10.9.2 de las Bases de Licitacion, de acuerdo
al procedimiento indicado en dicho articulo.

GARANTIA DE CONSTRUCCION

QD
=

Dentro de los 30 dias previos al inicio de la construccion
de las obras, el Concesionario debera entregar la Garantia
de Construccion, la cual debera estar constituida por diez
boletas de garantias bancarias, de igual monto, pagaderas
a la vista, emitidas por un Banco con oficina en Santiago
de Chile, a nombre del Director General de Obras Publicas,
por un valor total de UF 684.000 (seiscientas ochenta y
cuatro mil unidades de fomento), cuyo plazo de vigencia
de cada una de ellas ser& de 48 meses, contados desde
la fecha de su entrega.
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La Garantia de Seriedad de la Oferta, sera devuelta dentro
de los 15 dias posteriores a la revision por el MOP de la
Garantia de Construccion, siempre y cuando el
concesionario haya cumplido con todas las formalidades
exigidas en las Bases de Licitacion.

) Una vez que haya sido acreditada la ejecucion del 30%

de la obra mediante la correspondiente declaracion de
avance prevista en el articulo 1.9.2.6 de las Bases de
Licitacion, la garantia de construccion debera ser
reemplazada por diez boletas de garantia bancaria, de
igual monto, por un valor total de UF 550.000 (quinientas
cincuenta mil unidades de fomento) y cuyo plazo de
vigencia de cada una de ellas sera el que resulte de la
diferencia entre 36 meses contados desde el inicio de la
construccion de las obras y el tiempo transcurrido hasta
la correspondiente declaracion de avance, mas 3 meses.

Una vez que haya sido acreditada la ejecucion del 50%
de la obra mediante la correspondiente declaracion de
avance prevista en el articulo 1.9.2.6 de las Bases de
Licitacion, la garantia de construccion debera ser
reemplazada por diez boletas de garantia bancaria, de
igual monto, por un valor total de UF 400.000
(cuatrocientas mil unidades de fomento) y cuyo plazo de
vigencia de cada una de ellas sera el que resulte de la
diferencia entre 36 meses contados desde el inicio de
construccion de las obras y el tiempo transcurrido hasta
la correspondiente declaracion de avance, mas 3 meses.

Una vez que se haya ejecutado el 70% de la obra, lo que
serd acreditado a través de la respectiva declaracion de
avance prevista en el articulo 1.9.2.6 de las Bases de
Licitacion, la garantia aludida en el parrafo inmediatamente
anterior debera ser reemplazada por diez boletas de
garantia bancaria, de igual monto, por un valor total de
UF 230.000 (doscientas treinta mil unidades de fomento)
y cuyo plazo de vigencia de cada una de ellas sera el que
resulte de la diferencia entre 36 meses contados desde
el inicio de construccion de las obras y el tiempo
transcurrido hasta la correspondiente declaracion de
avance, mas 3 meses.

Todas las boletas de garantia de construccion deberan
ser pagaderas a la vista y permanecer vigentes durante
todo el periodo de construccion de la obra, mas 3 meses,
sin perjuicio que el concesionario hubiere entregado la
boleta de garantia bancaria de explotacion, segun lo
indicado en el articulo 1.8.1.2 de las Bases de Licitacion.

La garantia de construccion de la obra sera devuelta a la
Sociedad Concesionaria una vez terminadas la totalidad
de las obras y materializada la recepcion definitiva de la
obra, siempre que se haya entregado la totalidad de la
garantia de explotacién a conformidad del MOP y de
acuerdo a lo sefialado en el Reglamento de la Ley de
Concesiones. Cumplido todo lo anterior, el MOP devolvera
la garantia de construccion en un plazo méaximo de 30
dias.



GARANTIA DE EXPLOTACION

Las garantias que debera entregar el Concesionario por
la explotacion de las obras, se indican a continuacion:

Dentro de los 30 dias previos a la puesta en servicio
provisorio de cada sector de la obra sefialado en el articulo
1.9.2.7 de las Bases de Licitacion, el concesionario
entregara al MOP la garantia de explotacion del mismo.
La garantia de explotacién de cada sector debera estar
constituida por diez boletas de garantia bancaria, de igual
monto, emitidas por un Banco con oficina en Santiago,
a nombre del Director General de Obras Publicas. El valor
total de las boletas de garantia de explotacion para cada
sector de los Ejes Norte — Sur y General Velasquez, se
indica en las siguientes Tablas:

Valor total de las Boletas de Garantia de
Explotacion de los sectores Eje Norte - Sur:

Valor total
Sector Ndmero boletas de
garantia
UF
Rio Maipo - Las Acacias 1 57.000
Las Acacias - Rio Mapocho 2 66.000
Rio Mapocho - A. Vespucio Norte 3 45.000

Valor total de las Boletas de Garantia de
Explotacion de los sectores Eje General Velasquez:

Valor total

Sector Ndmero boletas de
garantia
UF
Ruta 5 Sur - Carlos Valdovinos 1 24.000
Carlos Valdovinos - Rio Mapocho 2 90.000
Rio Mapocho - Ruta 5 Norte 3 34.000

Cada boleta de garantia debera tener un plazo de vigencia
igual al periodo de explotacion, mas 12 meses. No
obstante, el concesionario podra optar por entregar
boletas de garantia cuya vigencia sea menor, con un
plazo no inferior a 5 afios y renovarlas 90 dias antes de
su término de vigencia, siempre que ello sea aceptado
por el DGOP y cada documento sea entregado antes del
vencimiento del anterior. Para ello, el concesionario deber&
solicitar por escrito al DGOP la autorizacion requerida.
Dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de recepcion
en la Oficina de Partes de la DGOP de dicha solicitud, el
DGOP comunicara por escrito su decision de rechazo o
aceptacion. En este ultimo caso el plazo de las Ultimas
boletas de garantia sera lo que reste del periodo de
explotacion, méas 12 meses.

Dentro de los 30 dias previos a la Puesta en Servicio
Provisorio de toda la concesion, el concesionario podra
reemplazar las boletas de garantia de explotacion de los
distintos tramos por diez boletas de garantia bancaria,
de igual monto, que corresponderan a un valor total de
UF 316.000 (trescientas dieciséis mil unidades de fomento),

las que tendran una vigencia igual al periodo de
explotacion restante, mas 12 meses. No obstante, el
concesionario podra optar por entregar boletas de garantia
cuya vigencia sea menor, con un plazo no inferior a 5
anos y renovarlas 90 dias antes de su término de vigencia,
siempre que ello sea aceptado por el DGOP y cada
documento sea entregado antes del vencimiento del
anterior. En este Ultimo caso el plazo de la Gltima boleta
de garantia sera lo que reste del periodo de explotacion,
més 12 meses.

El MOP no otorgara la autorizacion de puesta en servicio
provisoria de los sectores indicados en el articulo 1.9.2.7
de las Bases de Licitacion, si no se da cumplimiento a la
obligacién de entregar la garantia de explotacion.

Adicionalmente, cuando falten 24 meses para la extincion
del Contrato, el concesionario debera entregar diez
boletas de garantia bancaria, de igual monto, emitidas
por un banco con oficina en Santiago de Chile, a nombre
del Director General de Obras Publicas, por un valor
equivalente a UF 316.000 (trescientas dieciséis mil unidades
de fomento).

Esta garantia adicional tendra una vigencia de 3 afios.

Todas las boletas de garantia de explotacién deberan ser
pagaderas a la vista.

Las boletas de garantia bancarias seran devueltas en el
plazo de 15 dias, contados desde que el Inspector Fiscal
de la explotacion certifique que el concesionario ha
cumplido con todas las obligaciones contraidas con el
MOP.

11 La Sociedad Concesionaria y el MOP realizaran los pagos

establecidos en el contrato en los plazos sefialados en
las Bases de Licitacion. En el caso de que se produzcan
retrasos, dichos pagos devengaran un interés real diario
de 0,0198%, todo ello de conformidad con el articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion. Sin perjuicio de ello, el
retraso de los pagos que la Sociedad Concesionaria tenga
que realizar al Estado dara derecho al cobro, por parte
del MOP, de la correspondiente boleta de garantia
conforme a lo previsto en 1.8.1 letra j de las Bases de
Licitacion.

12 Las multas que procedan se aplicaran conforme a lo

estipulado en las Bases de Licitacion, circulares aclaratorias,
en el D.S. MOP N° 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N° 164 de 1991,
Ley de Concesiones de Obras Publicas y en el D.S. MOP
N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones.

13 La Direccién General de Obras Publicas sera el servicio

del Ministerio de Obras Publicas que fiscalizara el contrato
de concesion en sus diversos aspectos.
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Convenio Complementario N°1

El Convenio Complementario N° 1 vigente y otros que
puedan celebrarse a futuro entre el MOP y esta
Sociedad Concesionaria, tienen su origen en lo
dispuesto en la seccién 1.12.2 Consideracién de nuevas
inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por
el Estado, de las Bases de Licitacion de la Concesién
Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 29 de mayo de 2003

Las obras a considerar en estos convenios son aquellas
gue corresponden a nuevos proyectos a emplazar en
el entorno del area en concesion, no previstos en la
licitacion, como también otros proyectos que, si bien
fueron contemplados en las Bases, su financiamiento
correspondia al MOP.

Los valores monetarios expresados en el Convenio
Complementario N° 1 corresponden a valores pro
forma, es decir, a cantidades estimativas que se
ajustaran a los precios reales que se determine en
cada caso.

Durante la etapa de construccion, acorde con lo
prescrito en el articulo 20 de la Ley de Concesiones
de Obras Publicas, el Ministerio de Obras Publicas
asumio la iniciativa de plantear a Autopista Central
un conjunto de modificaciones a las obras y servicios
del proyecto originalmente contratado, al igual que
nuevas inversiones, con el objeto de ampliar y mejorar
los niveles de serviciabilidad y para optimizar la
seguridad en el transito de larga distancia y local.
Entre estas modificaciones, se incluyeron:

a) modificaciones y mejoramientos de enlaces y atraviesos
b) modificacién de pasarelas

c) incorporacién de colectores del Plan Maestro de
Saneamiento de Aguas lluvias de Santiago

d) costo de modificacion de servicios secos

e) proyectos de ingenieria necesarios para la construccion
de nuevas obras

f) modificacion de servicios himedos no contemplados en
los proyectos referenciales

g) aspectos medioambientales contemplados en la RCA
N0376/2000.
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El plazo de ejecucion total de los proyectos del
Convenio Complementario N° 1 vence el dia 30 de
noviembre de 2005.

En este Convenio también se han fijado las fechas
definitivas de las Puestas en Servicio Provisorio de
todos los tramos de la concesién. Un tramo es la
unidad o division elemental de trabajo de la superficie
concesionada.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento
especifico establecido en las Bases de Licitacion del
Sistema Norte Sur.

La compensacion econdmica del MOP a esta Sociedad
deberd materializarse mediante el pago de 11 cuotas
anuales, definidas en el articulo 4.1 del Convenio
Complementario N° 1.

El Convenio Complementario N° 1 fue aprobado por
Decreto Supremo NO 558 del MOP de fecha 30 de
mayo de 2003 y publicado en el Diario Oficial con
fecha 27 de agosto de 2003. El documento fue
debidamente protocolizado ante el Notario Publico
José Musalem Saffie.

Convenio Complementario N°2

Corresponde a un cambio de fecha para modificar el
plazo para optar al mecanismo de cobertura cambiaria
definido en las Bases de Licitacion, ya que este expiraba
originalmente el tltimo dia habil del mes de Junio de
2002, extendiendo este plazo al dltimo dia habil del
mes de Junio de 2004.

Fecha de suscripcion: 10 de Diciembre de 2003

Convenio Complementario N°3

El Convenio Complementario N° 3 y otros que puedan
celebrarse a futuro entre el MOP y esta Sociedad
Concesionaria, tienen su origen en lo dispuesto en la
seccion 1.12.2 Consideraciéon de nuevas inversiones,
1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado,
de las Bases de Licitacién de la Concesion Internacional
del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 31 de Marzo de 2005.



Mediante las Resoluciones Exentas DGOP Nros. 2379,
2458, respectivamente de fechas 9 de septiembre de
2004 y 21 de septiembre de 2004, el Director General
de Obras Publicas autorizé la puesta en servicio de
los tramos A, C2, Dy E de la Obra Publica
Concesionada denominada "'Sistema Norte Sur™. A
su turno y mediante Resolucién (Exenta) DGOP 3158
de fecha 30 de Noviembre el Director General de Obras
Publicas autorizo la puesta en servicio del Tramo B1,
de la obra publica antes individualizada.

No obstante, el inicio del cobro de los peajes
correspondientes a los Tramos A, C2, D y E fueron
postergados hasta el 30 de Noviembre de 2004,
inclusive, mediante las Resoluciones (Exentas) DGOP
Nros. 2380 y 2459 de fecha 9 de septiembre de 2004
y 21 de septiembre de 2004 respectivamente.

Como consecuencia de dicha postergacion de inicio
de cobro de peaje, se generaron pérdidas de ingreso
asociadas al periodo y en los tramos en los que se
suspendié el cobro del peaje, las que seran
compensadas por el MOP a través del convenio
complementario N° 3, suscrito con fecha 31 de Marzo
de 2005 aprobado por D.S. N° 284 de fecha 29 de
Abril de 2005, del cual se tomé razon por la Contraloria
General de la Republica con fecha 6 de Junio de 2005
y publicado en el Diario Oficial con fecha 23 de Julio
de 2005.

Ricardo Parada
Jefe de Contabilidad y Finanzas

Angel Muriel
Gerente de Administracion y Finazas

Asimismo, en dicho convenio se acuerda la aceleracion
de las obras correspondientes a los tramos B1, B2 y
C1 a objeto de disponer en el menor plazo posible de
la total liberacion de las vias expresas correspondientes
al eje Norte Sur. Los perjuicios derivados de dicha
aceleracion son igualmente compensados en virtud
del convenio complementario antes individualizado.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento
especifico establecido en las Bases de Licitacion del
Sistema Norte Sur, con la sola excepcidn que el servicio
de construccion de las obras objeto del presente
Convenio Complementario sera facturado
mensualmente y el IVA correspondiente, pagado
mensualmente.

La compensacion econémica del MOP a esta Sociedad
debera materializarse mediante el pago de cuotas
anuales, definidas en el articulo 4 del Convenio
Complementario N° 3.

La compensacion correspondiente al concepto de
Pérdidas de Peaje, se incluye bajo Ingresos de
Explotacion y asciende a M$ 8.062.066.
Adicionalmente, bajo el rubro de Construccion y Obras
de Infraestructura, se incluyen las respectivas
compensaciones por aceleracion de obras y costos de
mayor permanencia.

Antonio Estrada
Gerente General
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Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.

RUT: 96.945.440-8

Fecha de inicio: 01/01/2005
Fecha de cierre: 31/12/2005
Estado Financiero Individual

Analisis Razonado a los Estados

Financileros

1.- Valorizacion de Activos y
Pasivos

Los Activos y Pasivo se presentan de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile y a normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Todos estos conceptos son activados con sus respectivas
revalorizaciones.

2.- Analisis del Balance General
Diciembre 2005/2004

Las principales variaciones corresponden a:

El Activo circulante de la Sociedad experimentd una
disminucién de M$ 20.598.719 debido a la utilizacién
de las cuentas de reserva mantenidas en Depdsitos a
plazo producto de la emision de bonos.

Los Activos fijos tuvieron un aumento de

M$ 64.651.631 asociado al rubro Construccion y Obras
de Infraestructura por la construcciéon de la obra
publica denominada Sistema Norte Sur.

Otros activos disminuyeron en M$ 376.076 por un
efecto cruzado compuesto por un aumento de los
Gastos Financieros Diferidos y la anulacién del Impuesto
Diferido Largo Plazo, que pas6 a formar parte del
Pasivo.
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La disminucion de los pasivos circulantes por

M$ 15.868.437 se debe a la disminucion de las Cuentas
por pagar y Documentos y cuentas por pagar a
empresas relacionadas.

Los pasivos a largo plazo tuvieron un incremento de
M$ 34.052.717 debido principalmente a los fondos
obtenidos por medio del contrato de deuda
subordinada mantenida con los accionistas.

El patrimonio aumentd en M$ 25.492.556 debido a
la utilidad del ejercicio obtenida por la Sociedad al
mes de Diciembre 2005.

3.- Composicion del Balance
Diciembre 2005

Activo Circulante

Al 31 de Diciembre de 2005 el principal saldo de este
rubro corresponde a Depésitos a plazo por

M$ 12.290.081, Otros activos circulantes por

M$ 10.281.329 (que incluye inversiones en Titulos
adquiridos con compromiso de retroventa por

M$ 9.652.130) y Valores negociables por

M$ 8.547.920.

Activo Fijo

Los activos fijos suman un total de M$ 465.029.637,
compuesto principalmente por el rubro Construccion
y Obras de Infraestructura por M$ 460.262.778,
Magquinarias y Equipos por M$ 376.127 y Otros Activos
Fijos por M$ 14.875.787. La depreciacion acumulada
asciende a M$ 10.485.055.



Otros Activos

La principal partida de este rubro es Otros por

M$ 37.984.940 en el cual se incluyen Cuentas por Cobrar
al MOP por obras ejecutadas a través de los Convenios
Complementarios N°1y 3 por M$ 20.722.467 y Gastos
Financieros Diferidos por M$ 13.775.276.

Pasivos Circulantes

Las principales partidas de este rubro las constituyen
Documentos y cuentas por pagar a empresas
relacionadas por M$ 12.112.784 correspondientes a
servicios de administracion y provisiones por obra
realizada y asesorias prestadas, Obligaciones con el
publico bonos corto plazo por M$ 5.055.150 y Cuentas
por pagar por M$ 3.879.942.

Pasivo Largo Plazo

Este rubro estd compuesto principalmente por
Obligaciones con el publico por M$ 362.132.762
correspondiente a la deuda de largo plazo mantenida
por la emision de bonos y Documentos y Cuentas por
pagar a empresas relacionadas por M$ 60.710.134
correspondiente a deuda subordinada.

Patrimonio

El saldo de esta cuenta refleja el capital pagado y las
utilidades acumuladas de la Sociedad Concesionaria
Autopista Central S.A. al 31 de Diciembre de 2005
por M$ 95.795.588

4.- Indices Financieros

Los principales indicadores Financieros relativos al
Balance, al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 son

4.1 Liquidez Corriente

2005 2004

46.827.467 =2,00 67.426.186 =1,72
23.416.964 39.285.401

Activo circulante
Pasivo circulante

La liquidez corriente aumenta principalmente producto
de la disminucién de los pasivos circulantes
principalmente debido a la cancelacion de compromisos
con proveedores, en mayor proporcion que la
disminucién del activo circulante producto de la
utilizacion de los fondos mantenidos en cuentas de
reserva.

4.2 Razén Acida

2005 2004

Fondos disponibles (1) 30.783.219 =131
23.416.964

59.468.669 =1,51

Pasivo circulante 39.285.401

La razén acida disminuye principalmente producto de
la utilizacion de los fondos mantenidos en cuentas de
reserva para pago de intereses de los bonos.

(1) Corresponde a disponible, depésitos a plazo, valores
negociables y otros activos circulantes (Pactos)

4.3 Raz6bn Endeudamiento

2005 2004

23.416.964 =0,24
95.795.588

Pasivo exigible
Patrimonio

39.285.401 =0,56
70.303.032

La razén disminuy6 debido al incremento del
patrimonio de la Sociedad debido a la utilidad del
ejercicio 2005 y la disminucién de Cuentas por pagar
y Cuentas por pagar a empresas relacionadas.

4.4 Capital de Trabajo

2005 2004
Capital de Trabajo ~ M$ 23.410.503 M$ 8.140.785

Proporcién de la deuda corto y largo plazo en relacién
a la deuda total

2005 2004

Pasivo circulante 23.416.964 514%  39.285.401 8,99%
Pasivo largo plazo  431.820.333 94,86% 397.767.616 91,01%

Deuda total 455.237.297 100,00% 437.053.017 100,00%
Deuda Corto Plazo/Deuda Total 0.05 0.09
Deuda largo Plazo/Deuda Total 0.95 0.91
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La proporcion de corto plazo disminuy6é por menores
Cuentas por pagar y Cuentas por pagar a empresas
relacionadas.

La razon de largo plazo aumento6 debido a mayores
Cuentas por pagar a empresas relacionadas asociadas
a deuda subordinada.

4.5 Razoén Patrimonio / Activo Total

2005 2004
Patrimonio 95.795.588 =0,17 70.303.032 =0,14
Activo Total 551.032.885 507.356.049

La razén aumenta por el incremento del patrimonio
de la Sociedad debido al resultado del ejercicio

4.6 Cobertura de gastos financieros

2005 2004

Resultado antes
imp. e intereses

Gastos financiero

32.909.074 =917  3.810.533 =17,22
3.587.759 221.224

La disminucion del indice se explica por el aumento
de los gastos financieros en una proporcion mayor al
aumento del resultado.

4.7 Rentabilidad del Patrimonio

2005 2004

Utilidad 25492556 =0,31 4.565.356 =0,07

Patrimonio promedio 83.049.310 68.020.354

El aumento del indice se explica por el aumento de la
utilidad, en una proporcion mayor al aumento del
patrimonio promedio.

4.8 Rentabilidad del Activo

2005 2004

Utilidad 25.492.556 =0,05 4.565.356 =0,01

Activos promedio 529.194.467 497.297.698

El aumento del indice se explica principalmente por
el aumento de la utilidad.
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4.9 Rentabilidad del Activo Operacional

2005 2004
Resultado operacional ~ 18.504.869 =0,035 -483.238 =-0,001
Activos Operacionales
promedio 529.194.467 497.297.698

El incremento del indicador se explica por un
incremento del Resultado.

4.10 Rentabilidad Operacional

2005 2004

43.600.509 =311 2.194.153 =1,50
14.034.280 1.460.231

Ingreso Explotacion
Costo Explotacion

La mejora en el indicador se explica por el aumento
de los Ingresos de Explotacion, en una mayor
proporcion que el aumento de los Costos de
Explotacién.

4.11 Utilidad por Accion

2005 2004
Utilidad 25.492.556 =0,44 4.565.356 =0,08
Acciones suscritas
y pagadas 58.000.000 58.000.000
2005 2004
4.12 Total Activos M$
551.032.885 507.356.049
4.13 Total Pasivos Corto Plazo M$
23.416.964 39.285.401
4.14 Total Patrimonio M$
95.795.588 70.303.032
4.15 Ingresos Operacionales M$
43.600.509 2.194.153



Detalle Ingresos

2005 2004
Compensacion pérdida
postergacion servicios M$ 8.062.066 -
Ingresos devengados
de pasadas M$ 33.423.383 2.047.358
Ingresos por pases
diarios M$ 1.959.743 146.795
Ingresos por indemnizacion
de TAG M$ 155.317 -
Total M$ 43.600.509 2.194.153

Los ingresos estan asociados al siguiente detalle de
trafico (Pasadas), excepto la compensacion pérdida
postergacion servicios y los ingresos por indemnizacion
de TAG:

2005 2004

Autos 180.349.370 9.973.574

Camiones 29.028.954 1.970.323

Camiones con remolque 12.995.334 859.015

Otros 2.563.535 132.297

Total 224.937.193 12.935.209
2005 2004

4.16 Costos Mantencién y Explotacion M$

14.211.670 1.467.469
4.17 Depreciacion de Obra M$
4.760.713 275.687
4.18 Provision Mantenimiento M$
177.390 7.238
4.19 Depreciacion Activo Fijo M$
811.672 71.890
4.20 Resultado Operacional M$
18.504.869 (483.238)
4.21 Ingresos Financieros M$
4.228.894 512.462
4.22 Gastos Financieros M$
(3.587.759) (221.224)
4.23 Resultado No Operacional M$
10.816.446 4.072.547

4.24 R.A.lLI.LD.A.LE.

El resultado antes de impuestos, intereses,
depreciacién, amortizacion e itemes extraordinarios
al 31 de Diciembre de 2005 es de M$ 33.898.136.
(M$ 3.889.661 en 2004)

2005 2004

4.25 Utilidad M$

25.492.556 4.565.356

5.- Estados De Resultados

Con fecha 9y 21 de Septiembre, 30 de Noviembre de
2004 y 21 de Abril de 2005 mediante DGOP Nros.
2379, 2458, 3158 y 984 el Director General de Obras
Publicas autoriz6 la puesta en servicio y el cobro de
tarifas de los tramos D, E, A, C2, B1, B2y C1
respectivamente.

Las DGOP Nros.2380 y 2459 postergaron el inicio de
cobros de los tramos D,E,A,C2 hasta el 30 de
Noviembre de 2004. Debido a esta postergacioén la
Sociedad obtuvo una compensaciéon por pérdida de
ingresos a través de convenio complementario N° 3
firmado con el MOP.

A contar del 1 de Diciembre de 2004 la Sociedad se
encuentra en explotacion por dichos tramos.

Se debe considerar que el Estado de Resultados del
afio 2005 incluye el ejercicio en su totalidad, no asi
el afio 2004 que sélo presenta el mes de Diciembre.

6.- Analisis del Estado de Deficit
Acumulado

En virtud de lo establecido en la Circular N° 981 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha
28 de Diciembre de 1990, la Sociedad debe presentar
Estado de déficit acumulado durante el periodo de
desarrollo. Sin embargo, la Sociedad se acogi6 a lo
dispuesto en el Boletin Técnico N° 67 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.
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7.- Analisis de Inversion y
Financiamiento

La Sociedad con fecha 18 y 22 de diciembre del 2003
realizé sendas colocaciones de bonos por
UF13.000.500 en el mercado nacional y
US$250.000.000 en Estados Unidos, respectivamente,
lo cual le permitié readecuar los préstamos de corto
plazo al largo plazo mejorando los indices de capital
de trabajo y financiar la construccién de la obra en
concesion.

Adicionalmente, la Sociedad se ha financiado mediante
los recursos disponibles a partir de las aportaciones
realizadas por los accionistas en forma de Deuda
Subordinada, la financiacidon del Convenio
Complementario N° 1 y 3 via descuento en el mercado
financiero de las Resoluciones DGOP recibidas de parte
del Ministerio de Obras Publicas (MOP), los pagos del
MOP recibidos por concepto de IVA, establecidos en
las Bases de Licitacion y a través de la utilizacion de
la facilidad de IVA mantenida con el banco BBVA.

Lo anterior, ha permitido mantener la capacidad de
pagos y las actividades de inversién en incorporacion
de activos fijos, desembolsos de anticipos y obras
ejecutadas por mandato del MOP.

8.- Analisis de Mercado

El area de influencia directa de la concesion involucra
a las comunas de Quilicura, Conchali, Independencia,
Recoleta, Quinta Normal, Santiago, Estacién Central,
Pedro Aguirre Cerda, Cerrillos, Lo Espejo, San Miguel,
La Cisterna, El Bosque y San Bernardo.

La concesion enfrenta condiciones de mercado
favorables:

Se localiza en la ciudad de Santiago, la cual concentra
mas del 35% de la poblacion del pais.

El PIB del area contribuye con casi cerca del 40% al
PIB Nacional.

Los vehiculos diarios que utilizan el corredor Norte
Sur representan sobre un 35% del total de vehiculos
de Santiago.

La tasa de motorizacion presenta una variacion en la
Gltima década de un 7,4% anual promedio en la
Region Metropolitana, area de influencia del proyecto.

A su vez, importantes esfuerzos se estan realizando
por parte de inversionistas privados para densificar
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areas urbanas en el entorno del centro de Santiago,
con el fin de evitar la expansion de la ciudad mas alla
de las areas definidas actualmente.

Durante el afio 2005, la Sociedad mostré ingresos y
transacciones en linea con las estimaciones. Ademas,
al cierre del afio del 2005, se encuentran en operacion
3 de las 4 autopistas del sistema de concesiones, y la
Gltima entrara en operacion a comienzos del 2006.
Por lo tanto, se ha validado el sistema en general y se
ha cumplido con las expectativas del mercado. Por tal
motivo, las estimaciones para los siguientes periodos,
siguen plenamente vigentes.

La competencia a la que la Concesionaria se vera
enfrentada provendra del sistema de transporte publico
y las calles de uso publico, que constituiran alternativas
a disposicién de los potenciales usuarios.

9.- Riesgos de Mercado

Los riesgos del negocio consideran principalmente los
siguientes aspectos:

Dependencia del proyecto respecto del desempefio
econoémico de Chile. Los ingresos de la Concesionaria
provendran de los peajes que genere la operacion de
la autopista. Los niveles de trafico y utilizacién de la
misma estan altamente correlacionados con la situacion
del entorno econémico. En consecuencia, los resultados
de Autopista Central dependeran significativamente
de las condiciones econdmicas del pais. El escenario
econdmico de los proximos dos afios es alentador en
cuanto a proyecciones de crecimiento econémico y
del parque vehicular. Sin embargo, la incertidumbre
persiste en el largo plazo y nada garantiza que las
estimaciones se cumplan hasta el final de la concesion.

Confiabilidad de la tecnologia que se utilizara
para el Sistema de peaje. La recaudacién de peajes
podria verse afectada por la integridad del sistema de
cobro y la eficacia del proceso de registro de
transacciones de los vehiculos que ingresen a la
autopista, la Concesionaria implementara un sistema
de transponders y otro basado en imagenes de video
para registrar las transacciones en cada punto de
cobro. Se han establecido las especificaciones
detalladas del Sistema Central, incluyendo la
modelacion de las reglas de negocio, implementando
la linea de base funcional y una metodologia de gestién
del proyecto, que le permite llevar un acabado control
del disefio, desarrollo de los sistemas y el control de
la produccion de los equipos. Desde el inicio de la
operacion (diciembre 2004) no se han detectado
inconvenientes de tipo tecnoldgico en el sistema de
cobro, lo cual reduce el riesgo sefialado.



Estimaciones de trafico. Las proyecciones de trafico,
como tales, tienen el riesgo de que no se ajusten a
los resultados reales en la medida que éstos se generen.
El nivel de incertidumbre de las proyecciones también
se ve afectado por el hecho de que el sistema de las
autopistas urbanas, por ser un sistema nuevo, se basa
en supuestos con poca historia. Para minimizar estos
riesgos, las proyecciones de trafico se han realizado
con la asistencia de consultores independientes, con
vasta experiencia internacional en el sector, de la
confianza tanto de los inversores como de la banca
internacional. En el afio 2005, el trafico se ha
comportado en linea con las proyecciones, reduciendo
este riesgo.

El riesgo tarifario. El riesgo tarifario esta controlado,
por cuanto el sistema de tarifas de peajes y los montos
de las mismas, fueron establecidas en las Bases de
Licitacion Internacional del Sistema Norte — Sur. Dichas
bases contemplan un mecanismo de actualizacion de
tarifas de acuerdo a la variacion experimentada por
la UF y ademas, una reajustabilidad de tarifas. Asi, la
Concesionaria mantiene protegidos sus ingresos frente
a la inflacion y ademas, permite un crecimiento real
de las tarifas, de acuerdo a las Bases de Licitacion, del
3,5%.

Cambio de servicios secos. La obligacién de la
Sociedad corresponde a la coordinacién con las
comparfiias de servicios para que estas efectlen los
traslados de sus instalaciones y posibilitar la ejecucion
de las obras, esta labor ha sido desarrollada
oportunamente, no obstante tanto el desarrollo de
los proyectos como los presupuestos de construccion
y ejecucioén, presentan las dificultades propias de una
obra de esta envergadura. Durante el afio 2005, los
cambios de servicios secos evolucionaron con el avance
de la obra, quedando pendiente una menor cantidad
de traslados por ejecutar, disminuyendo este riesgo.

Entrega de la faja fiscal. Al cierre del afio 2005, no
existen problemas con las expropiaciones, no
produciendo efectos sobre el proyecto.

Riesgo de Reclamos y demandas. Para mitigar
riesgos de reclamos y demandas a la Concesionaria
producto del contrato de construccién, el mismo
considera seguros para defender, indemnizar y
mantener libre a la empresa ante cualquier reclamo,
demanda y en general de acciones en su contra.

Riesgo de catastrofes y fuerza mayor. El riesgo de
catastrofes y fuerza mayor esta controlado mediante
seguros que protegen a la Concesionaria ante cualquier
evento destructivo de la naturaleza, terrorismo, entre
otros.

Riesgo cambiario. La Concesionaria ha renunciado
al Mecanismo de Cobertura Cambiaria establecido en
las Bases de Licitacién, y al contrato FX Facility, de
financiamiento de variaciones de tipo cambio asociado
al Mecanismo de Cobertura Cambiaria, sefalado. Lo
anterior, debido a que se ha contratado un Cross
Currency Swap para eliminar el riesgo cambiario que
producia el servicio de deuda en dolares. Con esta
operacién, se ha cambiado la deuda en délares de
US$250 millones, por un flujo cierto en UF. La
operacion esta garantizada por MBIA, mediante la
emision de una pdliza al Instituto de Crédito Oficial
de Espafia (ICO), quien es la contraparte de la
operacién. De esta forma, la Concesionaria ha
eliminado el riesgo cambiario por este concepto.
Finalmente, el riesgo cambiario por cualquier otra
obligacion en moneda extranjera la Concesionaria lo
cubre de acuerdo a su politica financiera.

Riesgo por sobrecosto en la etapa de construccion.
Este riesgo se encuentra acotado, debido al contrato
por suma alzada o a precio fijo que la sociedad
concesionaria suscribié con Constructora Norte Sur
S.A., con respecto a las Obras Civiles y con Sociedad
Ibérica de Construcciones Eléctricas S.A., sucursal
Chile, Agencia en Chile de Sociedad Ibérica de
Construcciones Eléctricas, Espafia conjuntamente con
Combitech Traffic Systems AB, con respecto a las Obras
del Sistema Electrénico de Cobro.

Riesgo por sobrecosto en la etapa de explotacion.
Para mitigar el Riesgo por sobrecosto en la etapa de
explotacion la Autopista Central inicié durante el afio
2004 el proyecto denominado “Control de Costos y
Presupuestos”, el cual mantiene bajo vigilancia los
gastos que la sociedad concesionaria realiza,
manteniéndolos en los parametros que el presupuesto
del afio establece. El afio 2005 se ha comportado de
acuerdo a lo estimado.

Riesgo por Infractores. Las infracciones a la Ley de
Trénsito por circular sin medio habilitado de cobro son
un riesgo de proyecto que se mitiga mediante las
denuncias correspondientes.
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Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
RUT: 96.945.440-8

Fecha de inicio: 01/01/2005

Fecha de cierre: 31/12/2005

Estado Financiero Individual

Suscripcion de la

Memoria

y Declaracion de Responsabilidad

La presente Memoria Anual es suscrita por los Directores de
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. Los de abajo
firmantes en su calidad de Directores y Gerente General,
declaran bajo juramento que toda la informacion incorporada
en el presente documento es veraz.

Bill Horwitz Manuel Garcia Buey
Presidente Vicepresidente

Aldemar Miranda

Antonio de la Llama Campillo B

Director Titular

Enrique Elgueta Galmez Antonio Estrada Garcia
Director Titular Gerente General
C.l. Nacional: 4.553.840-0 C.l. Extranjeros: 21.717.988-2
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